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 ส่วนท่ี 1  
การประกอบธุรกิจ 

 
1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนตั้งเป็นบริษัทจ ำกัด เมื่อวันท่ี 22 ตุลำคม 2517 ด้วย
ทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 10 ล้ำนบำท ในชื่อ “บริษัท เอเซียค้ำหุ้น จ ำกัด” ต่อมำได้เปลี่ยนชื่อเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย จ ำกัด” 
ในเดือนธันวำคม 2522 และในปีเดียวกันนี้ บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำก 10 ล้ำนบำท เป็น 1,000 ล้ำนบำท บริษัทได้รับกำร
พิจำรณำจำกคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อนุมัติให้รับเข้ำเป็นบริษัทสมำชิกหมำยเลข 8 เมื่อวันที่ 18 พฤษภำคม 2530 
และต่อมำวันที่ 9 ธันวำคม 2531 กระทรวงกำรคลังได้สั่งรับหุ้นสำมัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ได้ก ำหนดให้หุ้นสำมัญของบริษัทเริ่มท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ ตั้งแต่วันท่ี 16 ธันวำคม 2531 เป็นต้นมำ 

 

บริษัทได้แปรสภำพเป็นบริษัทมหำชน ในปี 2537 และได้แก้ไขทุนจดทะเบียนเป็น 2,000 ล้ำนบำท โดยมีทุนที่เรียกช ำระแล้ว 
1,300 ล้ำนบำท บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนช่ืออีกครั้งเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ เอบีเอ็น แอมโร เอเซีย จ ำกัด (มหำชน)” เมื่อวันที่ 2 
มิถุนำยน 2541 หลังจำกที่ ABN AMRO ASIA ซึ่งมีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ คือ ABN AMRO BANK N.V. ได้เข้ำลงทุนถือหุ้นบริษัทในสัดส่วน
ร้อยละ 35.50 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของบริษัท ในปี 2540 และได้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น ร้อยละ 40.00 ในปี 2543 
อย่ำงไรก็ตำม ABN AMRO ได้ออกจำกกำรเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทเมื่อปลำยปี 2547 

 

ในปี 2547 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนขึ้นอีก 650 ล้ำนบำท รวมเป็น 1,995 ล้ำนบำท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อกำรเสนอขำย
หลักทรัพย์ของบริษัท พร้อมกำรท ำค ำเสนอซื้อหุ้นสำมัญของ บริษัทหลักทรัพย์ แอสเซท พลัส จ ำกัด (มหำชน) โดยกำรแลกหุ้นนี้ ได้
ด ำเนินกำรเสร็จสิ้นในเดือนเมษำยน 2547 กำรควบรวมกิจกำรของทั้งสองบริษัทนับเป็นกำรรวมจุดแข็งด้ำนธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำย
หลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ เอบีเอ็น แอมโร เอเซีย จ ำกัด (มหำชน) ที่มีจุดเด่นด้ำนฐำนลูกค้ำขนำดใหญ่ และเครือข่ำยสำขำทั่วประเทศ
ผนวกเข้ำกับควำมช ำนำญด้ำนธุรกิจสถำบัน และจุดแข็งด้ำนวำณิชธนกิจของ บริษัทหลักทรัพย์ แอสเซท พลัส จ ำกัด (มหำชน) เข้ำด้วยกัน 
เป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีบริกำรครบวงจรขนำดใหญ่ สำมำรถตอบสนองควำมต้องกำรอันหลำกหลำยของนักลงทุนได้เป็นอย่ำงดี  โดย
อยู่ภำยใต้ช่ือ “บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (มหำชน)" 

 

นับตั้งแต่กำรควบรวมกิจกำร บริษัทได้มีกำรขยำยกำรประกอบธุรกิจไปสู่ธุรกิจใหม่  ๆ หลำยประเภทเพิ่มขึ้นจ ำนวนมำก ทั้งนี้ 
เป็นไปตำมปัจจัยต่ำง ๆ ที่มีกำรพัฒนำขึ้นในตลำดทุนไทยในรอบทศวรรษท่ีผ่ำนมำ นับตั้งแต่มีกำรเปิดด ำเนินกำรซื้อขำยในตลำดสัญญำ
ซื้อขำยล่วงหน้ำ ในปี 2549 ที่มีสินค้ำอนุพันธ์เกิดใหม่ขึ้น และทยอยเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ รวมถึงกำรเปิดเสรีค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลักทรัพย์ 
ซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญประกำรหนึ่งที่ช่วยเพิ่มสภำพคล่องในตลำดทุนให้ก้ำวกระโดดในช่วงที่ผ่ำนมำ นอกจำกนี้ กำรขยำยกำรประกอบธุรกิจ
ยังเป็นไปตำมพันธกิจของบริษัทในกำรกระจำยฐำนรำยได้จำกธุรกรรมต่ำง ๆ ให้มีควำมสมดุล ท ำให้โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทมีควำม
หลำกหลำยมำกข้ึน  

 

ต่อมำบริษัทเห็นว่ำกำรขยำยธุรกิจของบริษัทท่ีผ่ำนมำ ไม่สำมำรถด ำเนินกำรได้อย่ำงเต็มที่ เนื่องจำกบริษัทอยู่ภำยใต้โครงสร้ำง
ของกำรเป็นบริษัทหลักทรัพย์ ดังนั้น เพื่อควำมคล่องตัวในกำรขยำยธุรกิจ และสร้ำงควำมยืดหยุ่นในกำรด ำเนินธุรกิจใหม่ภำยใต้สภำพ
กำรแข่งขันที่เพิ่มทวีมำกขึ้น รวมทั้งยังมีกำรเปลี่ยนแปลงของตลำดเงินและตลำดทุนที่เกิดขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง และประกำรส ำคัญเพื่อให้
เกิดควำมชัดเจนในกำรประกอบธุรกิจ และจ ำกัดขอบเขตของควำมเสี่ยงที่แตกต่ำงกันระหว่ำงธุรกิจกำรเป็นตัวแทน (Agency 
Business) กับธุรกิจกำรลงทุนด้วยเงินทุนของบริษัท (Principal Business) ด้วยเหตุนี้ บริษัทจึงได้ขออนุมัติที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งท่ี 20 เมื่อวันท่ี 28 เมษำยน 2557 เพื่อด ำเนินกำรปรับโครงสร้ำงกิจกำร จำกบริษัทหลักทรัพย์ เป็นบริษัทโฮลดิ้ง โดยที่บริษัทยังคง
สถำนะเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ และโอนธุรกิจหลักทรัพย์ และธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ไปด ำเนินกำรภำยใต้
บริษัทย่อยที่จัดตั้งขึ้นใหม่เพื่อด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวแทนบริษัท ซึ่งที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้ด ำเนินกำรดังกล่ำวได้ ภำยหลังกำร
ปรับโครงสร้ำงกิจกำรดังกล่ำวเสร็จสิ้น บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนช่ือบริษัท เป็น บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) ที่
ด ำเนินธุรกิจเฉพำะด้ำนกำรลงทุนเป็นหลัก 
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1.1 วิสัยทัศน์ พันธกิจ คุณค่าองค์การ และกลยุทธ์องค์กร 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

วิสัยทัศน์  
เป็นผู้น ำด้ำนนวัตกรรมกำรลงทุนที่หลำกหลำย และมีศักยภำพที่โดดเด่น ภำยใต้กำรเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วในยุคโลกำภิวัตน ์

พันธกิจ 
 กระจำยฐำนกำรลงทุนในธุรกรรมต่ำง ๆ ให้มีควำมสมดุลและยั่งยืน 
 เป็นศูนย์กลำงของควำมเป็นเลิศด้ำนควำมรู้ และควำมเข้ำใจในพัฒนำกำรใหม่ ๆ ทำงกำรเงิน เพื่อกระจำยไปสู่บริษัทในเครือ ลูกค้ำ 

และประชำชน 
 สร้ำงองค์กรให้มีระบบกำรบริหำรจัดกำรองค์ควำมรู้ และข้อมูลขององค์กรได้อย่ำงมีประสิทธิผล 
 สร้ำงวัฒนธรรมองค์กรด้วยกำรใช้คุณค่ำองค์กรในกำรเช่ือมโยงเป้ำหมำยของบริษัทกับบุคลำกรในองค์กร 
 ปรับตัวให้ทันกับกำรเปลี่ยนแปลงและกำรแข่งขัน 

 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 

(บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก) 

วิสัยทัศน์ 
เป็นผู้น ำในกำรให้บริกำรธรุกิจกำรเงินครบวงจร ภำยใต้กำรเปลี่ยนแปลงท่ีรวดเร็วในยุคโลกำภิวัตน ์

พันธกิจ 
 ขยำยผลิตภณัฑ์และบริกำรทำงกำรเงินเพื่อให้ครอบคลุมควำมต้องกำรของลูกค้ำอย่ำงครบวงจร 
 พัฒนำควำมรู้และควำมเข้ำใจในพัฒนำกำรใหม่ ๆ ทำงกำรเงินให้แกลู่กค้ำและพนักงำน 
 ขยำยเครือข่ำยกำรกระจำยผลติภณัฑ์และบริกำรทำงกำรเงิน 
 กระจำยฐำนรำยได้จำกธรุกรรมต่ำง ๆ ให้มีควำมสมดุล 
 ปรับตัวให้ทันกับกำรเปลี่ยนแปลงและกำรแข่งขัน 

คุณค่าองค์กร (Our Values) 
“GRACE” 

มีธรรมำภิบำล 
Good Governance 

เรำเช่ือและสนับสนุนกำรกระท ำและเจตนำที่สุจริต  ซื่อตรง  ด้วยกำรบริหำรงำนอย่ำงมี
ธรรมำภิบำล และโปร่งใส เพื่อเสริมสร้ำงควำมสัมพันธ์ในระยะยำว ควำมไว้วำงใจ และ
ควำมนำ่เชื่อถือกับผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง 

มุ่งมั่นตอบสนอง 
Responsive 

เรำร่วมมือร่วมใจท ำงำนเป็นทีม เพื่อควำมส ำเร็จขององค์กร  ด้วยกำรมุ่งมั่นตอบสนอง
ควำมต้องกำรของลูกค้ำและผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง 

ร่วมรับผิดชอบ 
Accountability 

เรำรับผิดชอบร่วมกันในฐำนะทีมเดียวกัน และเป็นส่วนหน่ึงของกลุ่มธุรกิจของ เอเซีย พลัส 

สร้ำงสรรค์ 
Creativity 

เรำพัฒนำควำมสำมำรถทำงธุรกิจของเรำ โดยประยุกต์ และต่อยอดองค์ควำมรู้ต่ำง  ๆ 
ส ำหรับกลุ่มธุรกิจ เอเซีย พลัส 

กระตือรือร้น 
Enthusiasm 

เรำมุ่งมั่นและท ำงำนเชิงรุก เรำมีแรงจูงใจ และมุ่งมั่นในกำรผลักดันตัวเอง และทีมให้บรรลุ
ตำมเป้ำหมำย 
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กลยุทธ์องค์กร 
บริษัทก ำหนดกลยุทธ์หลักในกำรขับเคลื่อนองค์กรในระยะ 3 ปี เพื่อก ำหนดจุดมุ่งหมำย และทิศทำงขององค์กรส ำหรับช่วงปี 

2564 – 2566 ไว้เพื่อใช้เป็นแนวทำงให้ทุกหน่วยงำนในองค์กรด ำเนินงำนไปในทิศทำงเดียวกัน เพื่อให้บริษัทสำมำรถบรรลุเป้ำหมำย
ที่ตั้งไว้ได้ ดังนี้ 

Product & Value กำรพัฒนำผลิตภัณฑ์และกำรบริกำรให้มีควำมหลำกหลำยและสง่มอบคุณค่ำที่สรำ้งควำมพึงพอใจในระดบั
ที่สูงสุด 

Process & Customer 
Experience 

กำรน ำเอำเทคโนโลยีเข้ำมำพัฒนำประสิทธิภำพในกำรท ำงำน และกำรบริกำร เพื่อมุ่งสร้ำงประสบกำรณ์ที่ดี
ให้กับลูกค้ำอย่ำงต่อเนื่อง 

Brand & Perception กำรสร้ำงแบรนด์ให้โดดเด่นและเป็นที่ยอมรับ ผ่ำนทำงทุกช่องทำงที่สอดคล้องกับกลุ่มเป้ำหมำยของบริษัท 

People & Innovation กำรพัฒนำศักยภำพของบุคลำกรโดยมุ่งเน้นกำรพัฒนำควำมรู้ในด้ำนผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงิน ควำมเข้ำใจลูกค้ำ 
และควำมรู้ในด้ำนดิจิทัล 

 

1.2 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
กำรเปลี่ยนแปลงและพัฒนำกำรที่ส ำคัญเกี่ยวกับกำรประกอบธุรกิจ และกำรบริหำรงำนในรอบระยะเวลำ 3 ปี ที่ผ่ำนมำ ตั้งแต่

ปี 2561 ถึง ปี 2563 สรุปได้ดังนี้ 
2561  บริษัทเข้ำซื้อหุ้นสำมัญของ Cyber VC Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่ในประเทศสิงคโปร์ จ ำนวน 1,143,950 หุ้น 

หรือ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 13.92 ของทุนช ำระแล้วทั้งหมด โดย Cyber VC Pte. Ltd. ประกอบธุรกิจด้ำน
กำรลงทุนซึ่งมีกำรลงทุนในบริษัท Start up จำกประเทศอิสรำเอล ที่ประกอบธุรกิจด้ำนกำรสร้ำงควำมปลอดภัย
และปกป้องระบบเทคโนโลยีและสำรสนเทศ (Cyber Security) 
 

2562  บริษัทเข้ำซื้อหุ้นสำมัญของ Alpha Digital Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่ในประเทศสิงคโปร์ จ ำนวน 
750,000 หุ้น หรือ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25 ของทุนช ำระแล้วทั้งหมด โดย Alpha Digital Pte. Ltd. ประกอบ
ธุรกิจด้ำนกำรลงทุนในกิจกำรกำรให้สินเชื่อผ่ำนระบบอิเล็กทรอนิกส์ ปัจจุบันบริษัทเพิ่มสัดส่วนกำรถือหุ้นเป็น
ร้อยละ 25.16 ของทุนช ำระแล้ว 
 

2563  นำยสำธิต ชำญเชำวน์กุล ลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรอิสระ กรรมกำรตรวจสอบ ประธำนคณะกรรมกำรสรรหำ 
กรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง และกรรมกำรก ำกับดูแลกิจกำรและควำมรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท เนื่องจำก
มีภำรกิจอ่ืน ท ำให้ไม่สำมำรถอุทิศเวลำในกำรปฎิบัตหิน้ำท่ีให้แก่บริษัทได้อย่ำงเตม็ที่ โดยกำรลำออกมีผลตั้งแต่วนัที่ 
11 สิงหำคม 2563 เป็นต้นไป 

  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งท่ี 10/2563 เมื่อวันท่ี 23 กันยำยน 2563 มีมติแต่งตั้ง นำยชนิตร ชำญชัยณรงค์ 
เข้ำเป็นกรรมกำรอิสระ กรรมกำรตรวจสอบ กรรมกำรสรรหำ กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง และกรรมกำรก ำกับดูแล
กิจกำรและควำมรับผิดชอบต่อสังคม โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 23 กันยำยน 2563 เป็นต้นไป และให้ อยู่ในต ำแหน่ง
กรรมกำรได้เพียงวำระที่ยังเหลืออยู่ของกรรมกำรที่ตนแทน (นำยสำธิต ชำญเชำวน์กุล)  

  บริษัทได้รับผลกำรประเมินกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียนไทย ที่ประเมินโดยสมำคมส่งเสริมสถำบัน
กรรมกำรบริษัทไทย ร่วมมือกับตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในปี 2563 อยู่ในระดับ “ดีเลิศ” (5 ดำว) ซึ่ง
ถือเป็นปีแรกที่บริษัทได้รับคะแนนอยู่ในระดับ “ดีเลิศ” เป็นกำรตอกย้ ำว่ำบริษัทให้ควำมส ำคัญกับกำรปฏิบัติตำม
หลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี และมีกำรพัฒนำอย่ำงต่อเนื่องมำโดยตลอด 
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1.3  โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1.3.1 นโยบายการแบ่งการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม 

บริษัทประกอบธุรกิจด้ำนกำรลงทุนโดยกำรถือหุ้นในบริษัทต่ำง ๆ เป็นหลัก โดยมีนโยบำยในกำรแบ่งกำรด ำเนินงำนของ
บริษัทย่อยเป็นกลุ่มธุรกิจหลัก ๆ ได้แก่ ธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ธุรกิจวำณิชธนกิจ ธุรกิจจัดกำรกองทุน 
โดยบริษัทได้แต่งตั้งผู้บริหำรของบริษัทเข้ำร่วมเป็นกรรมกำรในบริษัทย่อย เพื่อร่วมก ำหนดแนวนโยบำย และให้ควำมเห็นอันเป็นประโยชน์
แก่กำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย ทั้งนี้ บริษัทจะให้บริกำรหน่วยงำนสนับสนุนบำงส่วนกับบริษัทย่อย เพื่อเป็นกำรบริหำรจัดกำร
ทรัพยำกรบุคคลที่มีอยู่ของบริษัทและบริษัทย่อยให้เกิดประโยชน์อย่ำงเต็มที่ 
 

การประกอบธุรกิจของบริษัท 
เนื่องจำกบริษัทประกอบธุรกิจด้ำนกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภำพในกำรเติบโตสูง (Holding Company) และไม่มี

กำรประกอบธุรกิจอื่นใด ดังนั้น กำรประกอบธุรกิจจึงแบ่งตำมลักษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษัทในกลุ่ม ดังนี้ 
 
1) บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด (“บล.เอเซีย พลัส”)  

บล.เอเซีย พลัส จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที ่23 มิถุนำยน 2557 โดยมีทุนจดทะเบียน 4,500 ล้ำนบำท เรียกช ำระ
เต็มมูลค่ำ โดยบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 99.99 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยแล้วทั้งหมด 

บล.เอเซีย พลัส ได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์  แบบ ก จำกกระทรวงกำรคลัง และใบอนุญำตในกำร
ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ แบบ ส-1 จำกคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) แล้ว 
เมื่อวันท่ี 28 มกรำคม 2558 และ 13 กุมภำพันธ์ 2558 ตำมล ำดับ และได้เริ่มด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวข้ำงต้น เมื่อวันท่ี 1 พฤษภำคม 2558 
หลังจำกที่ได้รับโอนธุรกิจทุกประเภท ยกเว้นบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท และธุรกิจกำรร่วมลงทุนจำกบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด 
(มหำชน) เรียบร้อยแล้ว 

บล.เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ แบบ ก จำกกระทรวงกำรคลัง 
ซึ่งเป็นใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ได้ดังนี้ 

1. กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ 
2. กำรค้ำหลักทรัพย์ 
3. กำรเป็นท่ีปรึกษำกำรลงทุน 
4. กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
5. กำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 
6. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
7. กำรจัดกำรกองทุนรวม 
8. กำรจัดกำรเงินร่วมลงทุน 

ปัจจุบัน บล.เอเซีย พลัส ด ำเนนิธุรกิจในข้อ 1, 2, 4 และ 5 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
แอสเซท พลัส จ ากัด 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุป๊ โฮลดิ้งส ์จ ากัด (มหาชน)  

ร้อยละ 99.99 ร้อยละ 99.99 ร้อยละ 99.99 

บริษัท ที่ปรึกษา  
เอเซีย พลัส จ ากัด 

บริษัทหลักทรัพย์  
เอเซีย พลัส จ ากัด 

Alpha Digital  
Pte. Ltd. 

ร้อยละ 25.16 

บริษัทย่อย บริษัทร่วม 
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บล.เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ แบบ ส -1 จำก
คณะกรรมกำร ก.ล.ต. ซึ่งเป็นใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ได้ดังนี้  

1. กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
2. กำรเป็นผู้ค้ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
3. กำรเป็นท่ีปรึกษำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
4. กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
ปัจจุบัน บล.เอเซีย พลัส ด ำเนินธุรกิจในข้อ 1 และ 2 

นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ให้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงิน ตำมขอบเขตที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด ซึ่งครอบคลุมถึงกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรออกและเสนอขำย
หลักทรัพย์แก่ประชำชนทั่วไป กำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์  ฯ และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กำรจัดเตรียม
ค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ และกำรเป็นที่ปรึกษำในกำรเข้ำท ำรำยกำรประเภทต่ำง ๆ ของบริษัทจดทะเบียน และเมื่อวันที่ 22 กันยำยน 
2560 บล.เอเซีย พลัส ได้ผ่ำนกำรตรวจสอบคุณสมบัติกำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ และได้ประกำศช่ือบริษัทไว้ในบัญชีรำยช่ือบุคคลที่มี
คุณสมบัติเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ โดยส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. 

บล.เอเซีย พลัส มีส ำนักงำนทั้งสิ้น 17 แห่ง คือ ที่ส ำนักงำนใหญ่ ถนนสำทรใต้ และส ำนักงำนสำขำอีก 16 แห่ง 
แยกเป็นส ำนักงำนสำขำในเขตกรุงเทพมหำนคร 4 แห่ง ได้แก่ ส ำนักงำนสำขำพลับพลำไชย เอ็มโพเรี่ยม งำมวงศ์วำน และลำดพร้ำว 
และส ำนักงำนสำขำในเขตภูมิภำค อีก 12 แห่ง ได้แก่ ส ำนักงำนสำขำขอนแก่น จันทบุรี สุรำษฎร์ธำนี ศรีรำชำ เชียงใหม่ หำดใหญ่ 
พิษณุโลก อุดรธำนี เชียงรำย พัทยำ ล ำปำง และนครสวรรค์ 

 
2) บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด (“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”)   

ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 11 เมษำยน 2551 โดยมีทุนจดทะเบียน 15 ล้ำนบำท 
เรียกช ำระเต็มมูลค่ำ โดยบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 99.99 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยแล้วทั้งหมด 

ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินด้ำนต่ำง ๆ ได้แก่ กำรซื้อขำยกิจกำร 
กำรควบรวมกิจกำร กำรประเมินมูลค่ำกิจกำร กำรปรับโครงสร้ำงหนี้ จัดหำหรือวิเครำะห์โครงกำรเพื่อกำรลงทุน เป็นต้น 
 

3) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด (“บลจ.แอสเซท พลัส”) 
บลจ.แอสเซท พลัส เริ่มด ำเนินธุรกิจในเดือน ตุลำคม 2547 โดยมีทุนจดทะเบียน 200 ล้ำนบำท เรียกช ำระ

เต็มมูลค่ำแล้ว โดยมีบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 99.99 ของหุ้นท่ีจ ำหน่ำยแล้วท้ังหมด 

บลจ.แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ ดังต่อไปนี้ 
1. กำรจัดกำรกองทุนรวม 
2. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
3. กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
4. กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
ปัจจุบัน บลจ.แอสเซท พลัส ด ำเนินธุรกิจในข้อ 1, 2 และ 4 
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1.3.2 ขนาดของบริษัท ตามเกณฑ์ Holding Company  
จำกกรณีที่บริษัท ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยบริษัท มีขนำดของบริษัทย่อย

ที่ประกอบธุรกิจหลัก และขนำดของบริษัทอ่ืนตำมหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนว่ำด้วยกำรขออนุญำตให้
เสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ และประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ว่ำด้วยกำรพิจำรณำขนำดของ
บริษัทในส่วนท่ีเกี่ยวกับกำรอนุญำตให้บริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) เสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ 
ดังนี ้

1. ขนำดบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก คิดเป็นร้อยละ 84.07 ของขนำดบริษัท 
2. ขนำดบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลัก คิดเป็นร้อยละ 84.07 ของขนำดบริษัท 
3. ขนำดบริษัทอื่น คิดเป็นร้อยละ 15.93 ของขนำดบริษัท 

 ค ำนวณจำกงบกำรเงินส ำหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวำคม 2563 
ทั้งนี้ขนำดของบริษัทตำมข้อ 1 – 3  ข้ำงต้นสอดคล้องตำมประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนดังกล่ำวข้ำงต้น 

 
1.4  ความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้ถือหุ้นใหญ่ 

- ไม่มี - 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

รายได้ 
ด าเนินการ 

โดย 
% การถือหุ้น
ของบริษัท 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2561 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1. ค่ำนำยหน้ำ 
 

         
    - จำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย ์ บริษัท  - - - - - - 
       บริษัทย่อย 3 99.99% 874.18 41.12 583.53 30.48 823.24 36.25 
    - จำกกำรซื้อขำยอนุพันธ ์ บริษัท  - - - - - - 
       บริษัทย่อย 3 99.99% 57.00 2.68 48.70 2.54 48.86 2.15 
    - อื่น ๆ บริษัท  - - - - - - 
    บริษัทย่อย 3 99.99% - - - - - - 
  รวม    931.18 43.80 632.23 33.02 872.10 40.32 
2. ค่ำธรรมเนียมและบริกำร บริษัท  - - - - - - 
   บริษัทย่อย 1 99.99% 437.56 20.58 376.63 19.67 457.69 21.16 
    บริษัทย่อย 2 99.99% 69.02 3.25 101.24 5.29 103.06 4.77 
    บริษัทย่อย 3 99.99% 229.41 10.79 271.57 14.18 277.49 12.83 
  รวม    735.99 34.62 749.44 39.14 838.24 38.76 
3. ก ำไรจำกและผลตอบแทน บริษัท  157.55 7.41 174.19 9.10 18.94 0.88 
   จำกเครื่องมือทำงกำรเงิน บริษัทย่อย 3 99.99% 87.88 4.13 157.23 8.21 158.61 7.33 
  รวม    245.43 11.54 331.42 17.31 177.55 8.21 
4. รำยได้ดอกเบีย้ บริษัท  28.05 1.32 28.87 1.51 48.18 2.23 
    บริษัทย่อย 1 99.99% 0.89 0.04 1.49 0.08 1.56 0.07 
    บริษัทย่อย 2 99.99% 0.27 0.01 0.73 0.04 0.55 0.03 
    บริษัทย่อย 3 99.99% 165.67 7.79 165.00 8.62 208.94 9.66 
  รวม    194.88 9.17 196.09 10.24 259.23 11.99 
5. รำยได้อื่น บริษัท  12.74 0.60 1.07 0.06 3.33 0.15 
    บริษัทย่อย 1 99.99% 0.22 0.01 0.28 0.01 0.25 0.01 
    บริษัทย่อย 2 99.99% 0.28 0.01 0.28 0.01 0.29 0.01 
    บริษัทย่อย 3 99.99% 5.40 0.25 3.86 0.20 11.75 0.54 
 รวม    18.64 0.88 5.49 0.28 15.62 0.72 
 รวมรายได้    2,126.12 100.00 1,914.67 100.00 2,162.74 100.00 

 
 

หมำยเหตุ  
บริษัท หมำยถึง  บริษัท เอเซีย พลัส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
บริษัทย่อย 1  หมำยถึง บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด 
บริษัทย่อย 2  หมำยถึง บริษัท ทีป่รึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
บริษัทย่อย 3  หมำยถึง บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
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2.1 ธุรกิจของบริษัท 
ภำยหลังจำกกำรปรับโครงสร้ำงกิจกำรของบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) จำกบริษัทหลักทรัพย์ มำเป็น 

บริษัทโฮลดิ้ง ที่ด ำเนินธุรกิจเฉพำะกำรลงทุนเป็นหลัก โดยมีนโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ ตรำสำรอนุพันธ์ หน่วยลงทุน ทั้งใน
ประเทศและต่ำงประเทศ โดยบริษัทมีกระจำยกำรลงทุนเพื่อลดควำมเสี่ยงและเพิ่มโอกำสในกำรสร้ำงผลตอบแทนในกำรลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมี
นโยบำยจัดสรรสัดส่วนกำรลงทุนทั้งในระยะสั้น ระยะกลำง และระยะยำว ขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสม ผลตอบแทน และสภำพคล่อง ภำยใต้
กำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ดี เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภำยใต้หลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี โปร่งใส สำมำรถ
ตรวจสอบได้ 

นอกจำกน้ี บริษัทยังมีนโยบำยขยำยธุรกิจกำรลงทุนในกิจกำรนอกตลำดหลกัทรัพย์ที่มีโอกำสที่จะเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์
ได้ในอนำคต โดยมีกำรลงทุนในระยะกลำงถึงระยะยำวในกิจกำรนอกตลำดหลักทรัพย์ที่มีโอกำสสร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทุ นที่ดี 
โดยกิจกำรที่บริษัทจะพิจำรณำกำรลงทุนนั้น จะต้องเป็นกิจกำรที่มีจุดเด่นในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรขยำยกิจกำรมีควำมเป็นไปได้สูง 
อยู่ในอุตสำหกรรมที่มีศักยภำพ มีแนวโน้มกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง มีทีมผู้บริหำรที่แข็งแกร่งและมีประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม และ
ผ่ำนขั้นตอนกำรวิเครำะห์กำรลงทุนและกำรตรวจสอบในเชิงลึก โดยมุ่งเน้นผลตอบแทนกำรลงทุนจำกกำรเพิ่มมูลค่ำของกิจกำรใน
ระยะกลำงถึงระยะยำว ท้ังนี้ เพื่อให้กำรลงทุนของบริษัทครอบคลุมทั้งกำรลงทุนระยะสั้น ระยะกลำง และระยะยำว 

ปัจจุบันบริษัทมีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก คือ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และมีบริษัทย่อย อีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส 
จ ำกัด (“บลจ.แอสเซท พลัส”) ซึ่งประกอบธุรกิจด้ำนกำรจัดกำรกองทุน และบริษัท ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”) 
ที่ประกอบธุรกิจให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ซึ่งถือได้ว่ำบริษัทมีโครงสร้ำงธุรกิจที่ดี มีกำรเช่ือมโยงระหว่ำงบริษัทในกลุ่ มที่
ช่วยสนับสนุนคุณภำพกำรให้บริกำร ท ำให้สำมำรถน ำเสนอผลิตภัณฑ์และบริกำรให้กับลูกค้ำได้หลำกหลำยและครบวงจร พร้อมทั้งมี
ควำมสำมำรถในกำรขยำยกำรด ำเนินงำนไปยังธุรกิจอื่นได้อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งกำรให้บริกำรของแต่ละบริษัท แบ่งตำมกำรด ำเนินธุรกิจได้ ดังนี ้

 

2.2 ธุรกิจของบริษัทย่อย 

2.2.1 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 
 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

1) ธุรกิจการเป็นนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ 

บล.เอเซีย พลัส เป็นสมำชิกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 8 บริษัทให้บริกำรกำรเป็นนำยหน้ำ หรือ
ตัวแทนซื้อขำยหลักทรัพย์แก่นักลงทุนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ ทั้งที่เป็นรำยบุคคลและสถำบัน โดยมีส ำนักงำนใหญ่และ
ส ำนักงำนสำขำทีใ่ห้บริกำรแก่นักลงทุนทั้งในเขตกรุงเทพมหำนครและเขตภูมิภำค รวมทั้งสิ้น 17 สำขำ 

นักลงทุนสำมำรถเปิดบัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ผ่ำนบริษัท ได้ 2 ช่องทำง คือ 
1. ผ่ำนระบบออนไลน์ ที่ www.asiaplus.co.th 
2. ผ่ำนเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด โดยกำรเปิดบัญชีผ่ำนเจ้ำหน้ำที่กำรตลำดนี้ สำมำรถเปิดได้ทั้งกำรซื้อ ขำย

หลักทรัพย์ไทยและหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ (Global Trading) 

กำรส่งค ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์ทั้งไทยและต่ำงประเทศ สำมำรถท ำได ้2 ช่องทำง คือ 
1. ส่งค ำสั่งด้วยตัวเองผ่ำนระบบออนไลน์ (Online) โดยกำรส่งค ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์ไทย สำมำรถส่งผ่ำน 

ระบบ SETTRADE และ E-Fin ส ำหรับหลักทรัพย์ต่ำงประเทศนั้น สำมำรถส่งผ่ำนระบบ Global Invest 
2. ส่งค ำสั่งซือ้ขำยหลักทรัพย์ผ่ำนเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด โดยผ่ำนทำงโทรศัพท์ หรือ อีเมล หรือ ไลน์ แอปพลิเคชัน 

(LINE application) 
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ข้อมูลกำรซื้อขำยหลักทรัพย์แยกตำมประเภทลูกค้ำ ประเภทบัญชี และช่องทำงกำรส่งค ำสั่งซื้อขำยในช่วง 3 ปีท่ีผ่ำน
มำมีดังนี ้

มูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ 2563 2562 2561 
ตลำดหลักทรัพย์ ฯ และตลำด เอ็ม เอ ไอ (ล้ำนบำท) 14,914,329.75 11,220,825.43 12,395,247.45 
บริษัท (ล้ำนบำท) 683,515.43 383,525.03 567,196.15 
ส่วนแบ่งตลำดของบริษัท (%) 2.29% 1.71% 2.29% 
แยกตามประเภทลูกค้า (%)    
 - ลูกค้ำสถำบัน 4.28% 5.95% 6.44% 
 - ลูกค้ำท่ัวไปในประเทศ 92.66% 91.90% 91.36% 
 - ลูกค้ำต่ำงประเทศ 3.07% 2.15% 2.20% 
แยกตามประเภทบัญชี (%)    

- บัญชีเงินสด 65.28% 76.11% 72.24% 
- บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 34.72% 23.89% 27.76% 

แยกตามช่องทางการส่งค าสั่งซ้ือขาย (%)    
 - ผ่ำนผู้แนะน ำกำรลงทุน 26.22% 37.91% 39.75% 
 - ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต 73.78% 62.09% 60.25% 

หมำยเหตุ  มูลค่ำกำรซ้ือขำยหลักทรัพย ์และข้อมูลแยกประเภทต่ำง ๆ ข้ำงต้น ไม่นับรวมกำรลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท 

ในปี 2563 บริษัทมีรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ จ ำนวน 931 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับ
ร้อยละ 44 ของรำยได้รวมของบรษิัท เปรียบเทียบกับรำยได้ของปี 2562 และปี 2561 ซึ่งมีรำยได้คำ่ธรรมเนียมจำกกำรเป็นนำยหน้ำ
ซื้อขำยหลักทรัพย์ จ ำนวน 632 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับร้อยละ 33 และ 872 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับร้อยละ 38 ตำมล ำดับ 

บริษัทมีทีมงำนด้ำนกำรตลำด และด้ำนกำรวเิครำะห์หลักทรัพย์ที่มคีุณภำพและมีประสบกำรณ์ พร้อมให้ค ำปรึกษำ
แก่นักลงทุนท้ังทำงด้ำนปัจจัยพื้นฐำนและปัจจยัทำงเทคนิค โดยเมื่อเดือน มกรำคม 2564 ฝ่ำยวิจัยของบริษัทได้รับรำงวัลจำกสมำคม
นักวิเครำะห์กำรลงทุน (IAA) ถึง 6 รำงวัล ซึ่งเป็นสิ่งที่ยืนยันถึงคณุภำพงำนวิจัยของบริษัท ได้แก ่

1. รำงวัล ทีมวิเครำะห์หุ้นปัจจัยพื้นฐำน ที่ Cover หุ้นสูงสุด 
2. รำงวัล นักวิเครำะห์ยอดเยี่ยม ประเภท กลยุทธ์ทำงปัจจัยพื้นฐำน ประเภทนักลงทุนรำยสถำบัน 
3. รำงวัล นักวิเครำะห์ผู้มีผลงำน Outstanding ในหมวด นักวิเครำะห์อนุพันธ์ 
4. รำงวัล นักวิเครำะห์ผู้มีผลงำน Outstanding ในหมวด นักวิเครำะห์กลุ่มพลังงำนและปิโตรเคมี ประเภทนัก

ลงทุนรำยบุคคล 
5. รำงวัล นักวิเครำะห์ผู้มีผลงำน Outstanding ในหมวด นักวิเครำะห์กลุ่มเกษตรและอุตสำหกรรมอำหำร 

ประเภทนักลงทุนรำยบุคคล 
6. รำงวัล นักวิเครำะห์ผู้มีผลงำน Outstanding ในหมวด นักวิเครำะห์กลุ่มบริกำร ประเภทนักลงทุนรำยบุคคล 

นอกเหนือจำกกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ บริษัทมีผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินหลำกหลำยประเภท ทั้งธุรกิจ
หลักทรัพย์ต่ำงประเทศ ตรำสำรหนี้ทั้งในและนอกประเทศ ตรำสำรหนี้ตลำดรอง กองทุนรวม ตรำสำรอนุพันธ์ รวมถึง Alternative 
Investment อื่นๆ 

 
2) ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

บริษัทได้รับอนุญำตจำกคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) ให้ประกอบ
ธุรกิจซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ประเภทตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ตำมพระรำชบัญญัติสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พ.ศ. 2546  
เมื่อวันท่ี 13 กุมภำพันธ์ 2558 โดยสำมำรถเป็นนำยหน้ำซื้อขำยสินค้ำในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ซึ่งปัจจุบันมีทั้งสิ้น 10 ประเภท คือ 
SET50 Futures, SET50 Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Gold Online, Rubber Futures, 
Interest Rate Futures, Sector Index Futures และ USD Futures โดยนักลงทุนสำมำรถใช้สัญญำฟิวเจอร์ส และสัญญำออปช่ันใน
กำรป้องกันควำมเสี่ยง และใช้ในกำรเก็งก ำไร 
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นักลงทุนที่ต้องกำรลงทุนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำนี้ จะต้องวำงเงินหลักประกันขั้นต้นตำมที่ บริษัท ส ำนักหักบัญชี 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (TCH) และชมรมผู้ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (FI Club) ก ำหนด ซึ่งหำกทิศทำงของสินค้ำอ้ำงอิง
ไม่เป็นไปตำมที่นักลงทุนคำดกำรณ์ อำจจะถูกเรียกให้วำงหลักประกันเพิ่ม เพื่อให้ครอบคลุมควำมเสี่ยง ดังนั้น กำรลงทุนในตลำดสัญญำ
ซื้อขำยล่วงหน้ำ จึงเหมำะกับนักลงทุนที่รับควำมเสี่ยงได้สูงเท่ำนั้น 

บริษัทมีแผนงำนที่จะให้ควำมรู้แก่ผู้ลงทุน รวมถึงพัฒนำเครื่องมือ และบทวิจัยเพื่อจะช่วยให้นักลงทุนสำมำรถใช้สัญญำ
ซื้อขำยล่วงหน้ำได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

 
3) ธุรกิจค้าหลักทรัพย์ 

บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนกำรค้ำหลักทรัพย์ โดยกำรคัดเลือกตั๋วแลกเงินทั้งในตลำดแรกและตลำดรอง เพื่อเสนอขำย
ให้กับลูกค้ำผู้สนใจลงทุนในตรำสำรหนี้ ซึ่งเป็นอีกทำงเลือกหนึ่งของกำรลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสม่ ำเสมอ ซึ่งธุรกิจดังกล่ำวนี้มีควำมส ำคัญ
กับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ 

 
4) ธุรกิจวาณิชธนกิจ 

บริษัทเป็นหนึ่งในผู้น ำในกำรให้บริกำรงำนด้ำนวำณิชธนกิจ โดยทีมงำนที่มีควำมเช่ียวชำญและประสบกำรณ์ในสำยงำน 
เพื่อให้บริกำรที่มีคุณภำพอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้เป็นที่ยอมรับ และได้รับควำมไว้วำงใจจำกลูกค้ำทั้ งบริษัทเอกชนและองค์กรของรัฐ 
รวมถึงกำรได้รับรำงวัลส ำคัญ ๆ หลำยรำยกำรจำกหน่วยงำนภำยนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภำพของงำนบริกำรวำณิชธนกิจของ
บริษัทได้เป็นอย่ำงดี 

กำรให้บริกำรงำนด้ำนวำณิชธนกิจ ด ำเนินกำรผ่ำนบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท ท่ีปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
(“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”) และบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ทั้งนี้ งำนที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (Financial 
Advisory Service) จะด ำเนินกำรภำยใต้ ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ในขณะที่ บล.เอเซีย พลัส จะให้บริกำรธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำย
หลักทรัพย์ (Underwriting Service) เป็นหลัก นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังให้บริกำรเป็นที่ปรึกษำแก่บริษัทต่ำง ๆ ในกำรออกและ
เสนอขำยตรำสำรประเภทหน้ี เช่น หุ้นกู้ ตั๋วแลกเงิน เป็นต้น 

4.1) กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (Financial Advisory Service) 
กำรให้บริกำรงำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินครอบคลุมกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนต่ำง ๆ ท่ีเกี่ยวกับกำรระดมทุนผ่ำน

ตลำดหลักทรัพย์ ฯ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจ โดยมุ่งเน้นกำร
ให้บริกำรโดยทีมงำนที่มีควำมรู้และประสบกำรณ์ทำงด้ำนกำรให้ค ำปรึกษำทำงกำรเงินที่ได้รับควำมเห็นชอบจำก ส ำนักงำน
คณะกรรมกำร ก.ล.ต. งำนท่ีบริษัทให้บริกำรอยู่สำมำรถจ ำแนกได้พอสังเขป ดังนี้ 

• กำรออกและเสนอขำยหลักทรัพย ์
• กำรควบรวมกิจกำร และกำรซื้อขำยกิจกำร 
• ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
• กำรปรับโครงสร้ำงหนี้และฟื้นฟูกิจกำร 
• ที่ปรึกษำทำงกำรเงินทั่วไป 

ในปี 2563 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้กับบริษัทที่ยื่นค ำขออนุญำตต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. 
และเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ ฯ แล้วจ ำนวน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท ไมโครลิสซิ่ง จ ำกัด (มหำชน) และ บริษัท ไซมิส แอสเสท จ ำกัด 
(มหำชน) และที่อยู่ระหว่ำงกำรเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ อีกหลำยบริษัท 

นอกจำกงำนบริกำรที่ปรึกษำในกำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ แล้ว ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส 
ยังมุ่งเน้นกำรให้บริกำรทำงด้ำนกำรเป็นที่ปรึกษำในกำรควบรวมและซื้อขำยกิจกำร กำรออกและเสนอขำยหุ้นหรือใบส ำคัญแสดงสิทธิ และ
ด้ำนอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ โดยในปี 2563 งำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้กับบริษัทจดทะเบียนของที่
ปรึกษำ เอเซีย พลัส ได้แก่ กำรประเมินมูลค่ำกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน และ/หรือ บริษัทย่อย เช่น กำรประเมินมูลค่ำกิจกำรของ
บริษัทย่อยของบริษัท เอ็ม พิคเจอร์ส เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จ ำกัด (มหำชน) กำรให้ควำมเห็นในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อผู้ถือหุ้น
รำยย่อย เช่น ควำมเห็นเกี่ยวกับกำรเข้ำซื้อธุรกิจในประเทศจีนของ บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อำหำร จ ำกัด (มหำชน) และกำรประเมินมูลค่ำ
และท ำค ำเสนอซื้อหุ้นบริษัทจดทะเบียน มูลค่ำรำยกำรประมำณ 131.3 พันล้ำนบำท เป็นต้น 
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ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ยังมีงำนบริกำรที่ปรึกษำด้ำนอื่นๆ อำทิ กำรประเมินมูลค่ำกิจกำรในธุรกรรมกำรซื้อ
หรือขำยกิจกำร กำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจ กำรศึกษำควำมเป็นไปได้ของโครงกำร และกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ 

4.2)  กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ (Underwriting Service) 
• หลักทรัพย์ประเภทตรำสำรทุน 

บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนจัดจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ ทั้งหุ้นท่ีออกใหม่ของบริษัทต่อประชำชนในครั้งแรก 
(Initial Public Offering / IPO) และกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชนในครั้งต่อ ๆ ไป (Public Offering / PO) รวมไปถึงกำร
เสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement / PP) โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่องจำกกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ซึ่ง
มีทั้งที่บริษัทเป็นผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย (Lead Underwriter) หรือผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยและรับประกัน
กำรจ ำหน่ำย (Sub-Underwriter) 

• หลักทรัพย์ประเภทตรำสำรหนี ้
บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี้ เพื่อเสนอขำยให้กับลูกค้ำผู้สนใจลงทุนในตรำสำรหนี้

ภำคเอกชนทั้งระยะสั้นผ่ำนตั๋วเงินที่มีอำยุตั้งแต่ 1 วัน ถึง 270 วัน และระยะยำวผ่ำนหุ้นกู้ที่มีอำยุตั้งแต่ 270 วัน ถึง 10 ปี ซึ่งเป็นอีก
ทำงเลือกหนึ่งของกำรลงทุน ทั้งนี้ กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ภำคเอกชนสำมำรถเลือกลงทุน ได้ดังนี้ 

ก. ตลำดแรก ลูกค้ำสำมำรถเลือกลงทุนในตรำสำรหนี้ที่ออกใหม่ ซึ่งประกอบไปด้วยหุ้นกู้และ
ตั๋วแลกเงิน โดยผู้ออกตรำสำรหนี้จะได้รับเงินทุนจำกลูกค้ำโดยตรง และลูกค้ำจะได้รับช ำระ
ดอกเบี้ยและเงินต้นจำกผู้ออกตรำสำรหนี้ตำมระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ ในปี 2563 ที่ผ่ำนมำ 
บริษัทได้จัดจ ำหน่ำยหุ้นกู้ระยะยำว เป็นจ ำนวน 16,757 ล้ำนบำท (ลดลงจำกปี 2562 ร้อยละ 
5.17) คิดเป็นส่วนแบ่งกำรตลำด ร้อยละ 15.40 สูงสุดเป็นอันดับ 2 ในบรรดำบริษัทหลักทรัพย์ 
จำกกำรจัดอันดับของสมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย โดยหุ้นกู้ที่จัดจ ำหน่ำยนั้น มีทั้งหุ้นกู้ที่มี
กำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือและหุ้นกู้ท่ีไม่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ โดยครอบคลุมทั้ง
ผู้ออกหุ้นกู้ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
และผู้ออกหุ้นกู้ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เพื่อเป็นทำงเลือกให้ลูกค้ำผู้สนใจ
เลือกลงทุน รวมไปถึงกำรจัดจ ำหน่ำยหุ้นกู้ที่มีลักษณะพิเศษ เช่น หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะ
คล้ำยทุน (Perpetual Bond)  

ข. ตลำดรอง เมื่อลูกค้ำเลือกลงทุนในตรำสำรหนี้ที่ออกใหม่แล้ว แต่อยำกจะขำยตรำสำรหนี้
ดังกล่ำวก่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอน ก็สำมำรถท ำได้ผ่ำนกำรขำยตรำสำรหนี้ในตลำดรอง
ให้กับลูกค้ำท่ำนอื่นในรำคำที่ตกลงกัน โดยไม่จ ำเป็นว่ำตรำสำรหนี้ดังกล่ำวจะต้องจัดจ ำหน่ำย
โดยบริษัทเท่ำนั้น  ท้ังนี ้เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้กับลูกค้ำทั้งในส่วนที่อยำกจะซื้อหรือขำย 

ทั้งนี้ บริษัทจะพยำยำมเพิ่มควำมหลำกหลำยของหุ้นกู้ที่จะออก ทั้งในรูปของผู้ออกหุ้นกู้ กลุ่ม
อุตสำหกรรม และชนิดของหุ้นกู้ที่จะออก รวมไปถึงกำรขยำยธุรกรรมตลำดรอง เพื่อให้ลูกค้ำสำมำรถน ำเงินที่ได้จำกกำรขำยหุ้นกู้
กลับมำลงทุนในหุ้นกู้ตลำดแรกต่อไป 

ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี้นี้มีควำมส ำคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ 

ในปี 2563 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส และบล.เอเซีย พลัส มีรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกธุรกิจวำณิชธนกิจ ซึ่ง
ประกอบด้วย ค่ำธรรมเนียมที่ปรึกษำทำงกำรเงิน และค่ำธรรมเนียมจำกกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ จ ำนวนรวม 239.01 ล้ำนบำท ลดลง 
81.22 ล้ำนบำท หรือ ลดลงร้อยละ 33.98 จำกปี 2562 ซึ่งอยู่ที่ 320.23 ล้ำนบำท 

 
5) ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า 

ธุรกิจบริหำรสินทรัพย์หรือบริหำรควำมมั่งคั่งให้กับลูกค้ำ (Wealth Management) ได้ก้ำวย่ำงสู่ปีท่ี 15 นับตั้งแต่ปี 
2549 ตลอดระยะเวลำดังกล่ำว บริษัท ฯ ได้พัฒนำผลิตภัณฑ์และบริกำรมำอย่ำงต่อเนื่อง โดยปัจจุบันได้ให้บริกำรบริหำรควำมมั่งคั่ง
ทำงกำรเงินในรูปแบบ Open-Architecture Platform แก่ High Net Worth ที่เป็นนักลงทุนบุคคลธรรมดำ และนิติบุคคลขนำดใหญ่ 
โดยทีมงำนที่มำกประสบกำรณ์ และมีคุณวุฒิที่ได้รับกำรขึ้นทะเบียนกับส ำนักงำน ก.ล.ต.  กว่ำ 59 คน ในกำรบริหำรควำมมั่งคั่ง 
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เรำมุ่งเน้นถึงกำรบริหำรพอร์ตลงทุนแบบยั่งยืน ตระหนักและควบคุมควำมเสี่ยง เพื่อให้ได้ผลตอบแทนตำมที่นักลงทุนคำดหวังอย่ำง
สม่ ำเสมอ ทั้งนี้ แม้ในภำวะที่มีควำมผันผวนทำงด้ำนกำรลงทุน ก็สำมำรถให้ค ำแนะน ำปรับพอร์ตกำรลงทุนให้เหมำะสมและทันต่อ
สภำวะเศรษฐกิจท่ีเปลี่ยนแปลงไปอย่ำงรวดเร็ว 

ด้วยบริษัทเป็นผู้น ำตลำดในด้ำนควำมหลำกหลำยของผลิตภัณฑ์ลงทุน ดังนั้น ในกำรบริหำรพอร์ตให้นักลงทุน 
บริษัทจึงสำมำรถคัดเลือกและบริหำรพอร์ตลงทุนได้อย่ำงหลำกหลำยโมเดล ตำมควำมเหมำะสมของภำวะกำรลงทุน และควำมเหมำะสม
ของผู้ลงทุนแต่ละท่ำน 

ผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินท่ีหลำกหลำย ได้แก่ 
5.1) กองทุนรวมของบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน (“บลจ.”) ช้ันน ำ 18 แห่ง สำมำรถเปิดบัญชีลงทุนได้ทั้งแบบ 

Selling Agent Account เพื่อลงทุนตรงในแต่ละบลจ. และแบบ Omnibus Account เพื่ออ ำนวยควำมสะดวก
ให้แก่นักลงทุนในกำรซื้อขำยหน่วยลงทุน ซึ่งเป็นกำรเปิดบัญชีเดียวแต่สำมำรถลงทุนได้ทั้ง 18 บลจ. 

5.2) ตรำสำรทุนในประเทศและต่ำงประเทศ นอกจำกกำรลงทุนภำยในประเทศแล้ว นักลงทุนยังสำมำรถกระจำย
กำรลงทุนไปยังหลักทรัพย์ต่ำงประเทศได้ 24 ประเทศทั่วโลก 

5.3) ตรำสำรหนี้ภำคเอกชน ทั้งระยะสั้นและระยะยำว ครอบคลุมตลำดแรกและตลำดรอง รวมถึงตรำสำรหนี้ของ
บริษัทในประเทศไทยที่จดทะเบียนในต่ำงประเทศ และตรำสำรหนี้ของบริษัทในต่ำงประเทศ  

5.4) ตรำสำรอนุพันธ์และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) มีทั้งที่อ้ำงอิงกับหุ้นภำยในประเทศและหุ้นต่ำงประเทศ 
5.5) กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) นักลงทุนสำมำรถก ำหนดสินทรัพย์ที่จะลงทุน ควำมเสี่ยงท่ีสำมำรถรับได้

และผลตอบแทนที่คำดหวังได้เอง ซึ่งจะถูกบริหำรโดยผู้จัดกำรกองทุนมืออำชีพ ที่ได้รับควำมเห็นชอบจำก
ส ำนักงำน ก.ล.ต. 

5.6) กองทุน Hedge Fund ช้ันน ำของโลก 

ในปี 2563 ที่ผ่ำนมำ ธุรกิจบริหำรสินทรัพย์ได้รับผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคไวรัส COVID-19 ในช่วง
ครึ่งปีแรก อันเนื่องมำจำกนักลงทุนขำดควำมมั่นใจในกำรลงทุนในทุก ๆ Asset Class ซึ่งรวมถึงกำรลงทุนตรำสำรหนี้ด้วย ทุกกิจกรรม
ทำงกำรตลำดไม่ว่ำจะเป็นกำรจัดสัมมนำ กำรจัดศึกษำดูงำน และกิจกรรมสิทธิประโยชน์ของลูกค้ำได้ถูกยกเลิก และบริษัทได้วำงแผนกำร
ท ำงำนโดยให้พนักงำนในสังกัดท ำงำนจำกที่บ้ำนได้ (Work from Home) ประมำณร้อยละ 70 ซึ่งในช่วงเวลำดังกล่ำว กำรบริหำรจัดกำร
ดูแลลูกค้ำ รวมถึงกำรด ำเนินธุรกิจ เป็นไปได้อย่ำงรำบรื่น ท ำให้บริษัทมั่นใจได้ว่ำ หำกมีวิกฤติที่ต้องท ำงำนจำกที่บ้ำนเกิดขึ้นอีกในอนำคต 
ก็ไม่น่ำจะมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของของบริษัทอย่ำงมีนัย 

 อย่ำงไรก็ตำม ผลประกอบกำรของธุรกิจกลับมำฟื้นตัวได้อย่ำงรวดเร็วในช่วงครึ่งปีหลัง ด้วยกลยุทธ์กำรลงทุนที่
ให้ลูกค้ำกระจำยควำมเสี่ยง และลงทุนในหลำย ๆ Asset Class โดยเฉพำะกำรกระจำยไปลงทุนต่ำงประเทศ ท ำให้ลูกค้ำมีควำมมั่นใจ
ในกำรลงทุนมำกขึ้น ซึ่งถือเป็นปีท่ีสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนให้แก่พอร์ตลงทุนได้อย่ำงเป็นทีน่่ำพอใจ 

นอกเหนือจำกกำรพัฒนำกลยุทธ์และผลิตภัณฑ์แล้ว บริษัทยังให้ควำมส ำคัญกับบุคลำกรด้ำนที่ปรึกษำกำรลงทุนอย่ำง
ต่อเนื่อง มีกำรขยำยทีมเพิ่มจ ำนวนคน 14 คน รวมเป็น 59 คน และยังได้จัดโครงกำร Wealth Academy ขึ้นในเดือนตุลำคม โดยมี
วัตถุประสงค์เพื่อพัฒนำบุคลำกรให้มีควำมรู้เพิ่มเติม และเพื่อท ำกำรทดสอบควำมสำมำรถของผู้เข้ำร่วมโครงกำร เพื่อให้มั่นใจได้ว่ำ
พนักงำนผ่ำนมำตรฐำนตำมที่บริษัทก ำหนด 

 
6) ธุรกิจอนุพันธ์ 

ธุรกิจอนุพันธ์ให้บริกำรครอบคลุมตรำสำรอนุพันธ์ท้ังในและนอกตลำดหลักทรัพย์ ฯ อีกทั้งธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก ่

6.1) ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants : DW) 
ตั้งแต่ต้นปี 2553 บริษัทได้เริ่มออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ ฯ โดยจดทะเบียน

เพื่อเป็นผู้ออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เป็นรำยที่ 2 ของประเทศไทย และมีกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์อย่ำงต่อเนื่องผ่ำนระบบ Direct Listing และมีกำรเติบโตมำโดยตลอด ธุรกรรมใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้น เติบโตขึ้นอย่ำงมำก
ตลอดช่วงเวลำที่ผ่ำนมำ 

ในปี 2563 จ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทหลักทรัพย์ต่ำง ๆ ออกให้นักลงทุนซื้อขำยทั้งสิ้น 2,308 
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รุ่น โดยครอบคลุมหลักทรัพย์อ้ำงอิงจ ำนวน 106 หลักทรัพย์ และดัชนีหลักทรัพย์ 5 ดัชนี คือ SET50 Index, SET100 Index, Hang 
Seng Index, S&P500 Index และ Hang Seng China Enterprises Index ส่วนบริษัทเองได้ออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์รวมทั้งสิ้น จ ำนวน 207 รุ่น แบ่งเป็น ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในกำรซื้อ จ ำนวน 162 รุ่น และประเภทสิทธิใน
กำรขำย จ ำนวน 45 รุ่น ครอบคลุมทั้งหลักทรัพย์อ้ำงอิง จ ำนวน 57 หลักทรัพย์ และดัชนี SET50 Index 

ในปีท่ีผ่ำนมำ บริษัทได้มีกำรปรับปรุงและพัฒนำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศอย่ำงต่อเนื่องเพื่อรองรับกำรเป็น
ผู้ดูแลสภำพคล่องของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้ำงอิงทั้งดัชนีหลักทรัพย์ SET50 (SET50 DW) และอ้ำงอิงหลักทรัพย์รำยตัว 
(Stock DW) เพื่อให้ระบบท ำงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกขึ้น ทั้งเพื่อรองรับจ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทได้ออกและ
เสนอขำยเพิ่มมำกขึ้นในสภำวะที่ตลำดมีควำมผันผวนสูง นอกจำกนี้ ในส่วนของกำรให้ควำมรู้ผู้ลงทุนนั้น บริษัทยังคงให้ควำมส ำคัญ
อย่ำงต่อเนื่อง แม้ว่ำจะอยู่ในสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 ก็ตำม โดยบริษัทได้ปรับเปลี่ยนวิธีกำรให้ควำมรู้แก่นักลงทุน
เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบำย และมำตรกำรของทำงรัฐบำลที่เน้นเรื่องกำรเว้นระยะห่ำง โดยบริษัทได้จัดให้มีกำรอบรมให้ควำมรู้ใน
รูปแบบออนไลน์ ทั้งกำรจัดท ำเป็นวีดีโอ และจัดท ำ Live ผ่ำนโซเชี่ยลมีเดียในช่องทำงต่ำง ๆ แทน อีกทั้งบริษัทยังคงพัฒนำเว็บไซต์ 
www.warrant08.com เพื่อให้ข้อมูลกำรลงทุนในใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ครบถ้วนอย่ำงต่อเนื่อง นักลงทุนสำมำรถหำควำมรู้
เบื้องต้น ข้อมูลกำรซื้อขำย รวมถึง DW Price Map ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุนวำงแผนกำรลงทุนในใบส ำคัญแสดงสิทธิ์อนุพันธ์ของบริษัท
ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

ส ำหรับในปี 2564 บริษัทจะยังคงเน้นแนวทำงกำรท ำธุรกรรมใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แบบเดิม   คือ  
ยึดผลประโยชน์ของนักลงทุนเป็นหลัก โดยจะพัฒนำปรับปรุงระบบ Market Maker ให้มีควำมเร็ว และเสถียรมำกยิ่งขึ้น อีกทั้งยังมี
แผนงำนท่ีจะพัฒนำระบบป้องกันควำมเสี่ยงเพื่อให้กำรบริหำรควำมเสี่ยงมีประสิทธิภำพมำกยิ่งข้ึนอีกด้วย 

6.2) หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes : SN) 
บริษัทเริ่มเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในปี 2556 ซึ่งจุดเด่นของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง คือ กำรผสมผสำน

ระหว่ำงตรำสำรอนุพันธ์นอกตลำดกับตรำสำรหนี้เข้ำไว้ด้วยกัน จึงท ำให้ผู้ลงทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทนที่สูงกว่ำอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำก
ทั่วไป โดยหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงที่บริษัทเสนอขำยในปี 2556 เป็นหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงระยะสั้นท่ีออกและเสนอขำยในวงจ ำกัดต่อผู้ลงทุน
สถำบัน หรือผู้ลงทุนรำยใหญ่ อำยุไม่เกิน 270 วัน ประเภท ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอน
ด้วยกำรส่งมอบเป็นเงินสดหรือหลักทรัพย์อย่ำงใดอย่ำงหนึ่ง ลักษณะที่ส ำคัญของ “ASP#1” คือ ผู้ลงทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทน 
หรือ Premium หำกรำคำหุ้นอ้ำงอิงปรับตัวสูงกว่ำรำคำใช้สิทธิที่ได้ก ำหนดไว้ล่วงหน้ำ แต่หำกรำคำหุ้นอ้ำงอิงปรับตัวต่ ำกว่ำหรือเท่ำกับ
รำคำใช้สิทธิ ผู้ลงทุนอำจจะเกิดก ำไร/ขำดทุนจำกกำรลงทุน 

ในช่วงต้นปี 2558 ก่อนกำรปรับโครงสร้ำง บริษัทได้ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในนำม บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) ตำมที่ได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ในกำรออกและเสนอ
ขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ภำยใต้ช่ือ “โครงกำรหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 
จ ำกัด (มหำชน) มูลค่ำวงเงินคงค้ำงรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท” โดยสำมำรถเสนอขำยหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 4 ประเภท ดังนี้ 

 ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอนด้วยกำรส่งมอบเป็นเงิน
หรือหลักทรัพย ์

 ASP#2 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอนด้วยกำรส่งมอบ
เป็นเงิน 

 ASP#3 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Put Bull Spread ที่มีกำรไถ่ถอน
ด้วยกำรส่งมอบเป็นเงิน 

 ASP#4 : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Call Bear Spread ที่มีกำรไถ่ถอน
ด้วยกำรส่งมอบเป็นเงิน 

หลังปรับโครงสร้ำงแล้ว บริษัทได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ในกำรออกและเสนอขำย
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ภำยใต้ช่ือ “โครงกำรหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2558 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด มูลค่ำวงเงิน
คงค้ำงรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 ล้ำนบำท” โดยมีกำรเปลี่ยนช่ือเรียกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ โดยยังคงมี 4 ประเภท ดังนี ้

 ASPS#1 : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#2 :  หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
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 ASPS#3 :  หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#4 : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบมีกำรคุ้มครองเงินต้น 

บริษัทได้ด ำเนิกำรอย่ำงต่อเนื่องมำจนถึงปี 2562 

ในปี 2563 บริษัทได้ยื่นแบบค ำขอออกและเสนอขำยหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. 
ภำยใต้ช่ือ “โครงกำรหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ครั้งท่ี 1/2563 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด มูลค่ำวงเงินคงค้ำงรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 
1,000 ล้ำนบำท” โดยสำมำรถเสนอขำยหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงใหม่ ท้ังสิ้น 8 ประเภท ดังนี้  

 ASPS#1  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมีและแบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#2  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Basket Equity-Linked Notes แบบมีและไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#3  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#4  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Callable Fixed Coupon Notes แบบมีและไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#5  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Early Redemption Notes (ERN) แบบมีและไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#6  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull Shark Fin แบบมีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#7  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Accumulator/Decumulator แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#8  : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Barrier Reverse Convertible แบบมีและไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 

อย่ำงไรก็ดี กำรเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนั้น ยังคงจ ำกัดในกลุ่มผู้ลงทุนสถำบัน และนักลงทุนรำยใหญ่ 
ตำมนิยำมของส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึ่งในปี 2564 น้ี ทำงบริษัทมีแผนงำนท่ีจะเพิ่มเติมรูปแบบของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ซึ่งท ำให้นักลงทุนมี
ทำงเลือกในกำรลงทุนมำกขึ้น และให้ควำมรู้เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์แก่กลุ่มลูกค้ำดังกล่ำวทั้งในกรุงเทพ ฯ และต่ำงจังหวัดให้มำกขึ้น ซึ่งน่ำจะ
ช่วยขยำยฐำนผู้ลงทุนรำยใหม่ได้มำกข้ึน 

6.3) กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF) 
ในช่วงปี 2555 - 2557 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) จัดตั้ง

กองทุนรวมอีทีเอฟ โดยบริษัทท ำหน้ำที่ในฐำนะผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้ำหน่วยลงทุน (Participating 
Dealer : PD) จ ำนวน 6 กอง โดยมีรำยละเอียด ดังน้ี 

เลขที ่ ชื่อกองทุนเปิด 
ชื่อย่อ 

กองทุนเปิด 
ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย 

ขนาดของกองทุน 
เร่ิมแรก (Initial AUM) 

1 กองทุนเปิด KTAM SET 
Banking ETF Tracker 

EBANK ดัชนีหมวดธุรกิจธนำคำร (SET 
Bank Sector Index) 

1-9 พ.ย. 2555 616 ล้ำนบำท 

2 กองทุนเปิด KTAM SET 
Energy ETF Tracker 

ENY ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงำนและ
สำธำรณูปโภค (SET Energy & 
Utilities Sector Index) 

1-8 มี.ค. 2556 725 ล้ำนบำท 

3 กองทุนเปิด KTAM SET 
Food & Beverage ETF 
Tracker 

EFOOD ดัชนีหมวดธุรกิจอำหำรและ
เครื่องดื่ม (SET Food and 
Beverage Sector Index) 

18-22 มี.ค. 2556 96 ล้ำนบำท 

4 กองทุนเปิด KTAM SET 
Commerce ETF Tracker 

ECOMM ดัชนีหมวดธุรกิจพำณิชย์ (SET 
Commerce Sector Index) 

27-31 พ.ค. 2556 151 ล้ำนบำท 

5 กองทุนเปิด KTAM SET 
ICT ETF Tracker 

EICT ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี
สำรสนเทศและกำรสื่อสำร  
(SET ICT Sector Index) 

5-16 ส.ค. 2556 101 ล้ำนบำท 

6 กองทุนเปิด KTAM SET50 
ETF Tracker 

ESET50 ดัชน ีSET50 Index 6-14 มี.ค. 2557 178 ล้ำนบำท 

หมำยเหตุ  กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนำดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้ำนบำท 

โดยที่ EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟกองแรกของประเทศ อ้ำงอิงดัชนีหมวดธุรกิจ
ธนำคำร ดัชนีหมวดธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่ม ดัชนีหมวดธุรกิจพำณิชย์ และดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสื่อสำร 
ตำมล ำดับ 
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กองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีนโยบำยกำรบริหำรจัดกำรกำรลงทนุในเชิงรับ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียง
กับดัชนหีรือรำคำของสินทรัพย์ที่กองทุนใช้อ้ำงอิง ท ำให้มีค่ำใช้จ่ำยตลอดจนคำ่ธรรมเนียมในกำรบรหิำรจัดกำรต่ ำกว่ำกองทุนรวมทั่วไป 
โดยจดุเด่นของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ เป็นเครื่องมือให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดำและสถำบันใช้ในกำรกระจำยควำมเสี่ยง และ
สร้ำงกลยุทธ์ Arbitrage เพื่อสร้ำงผลตอบแทนอย่ำงครบวงจร รวมทั้งสำมำรถซื้อขำยหน่วยลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ โดยมีบริษัท
ท ำหน้ำท่ีเป็นผูดู้แลสภำพคล่อง 

ในปี 2563 ทำงบริษัทได้ยุติบทบำทในฐำนะผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้ำหน่วยลงทุน 
(Participating Dealer : PD) สิ้นสุดเมื่อเดือนพฤศจกิำยน 2563 จ ำนวน 4 กอง ได้แก่ 1) กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage ETF 
Tracker  2) กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF Tracker  3) กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker และ 4) กองทุนเปิด 
KTAM SET50 ETF Tracker 

ทั้งนี้ บริษัทยังคงท ำหน้ำที่ในฐำนะผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้ำหน่วยลงทุน 
(Participating Dealer : PD) อีก 2 กองที่เหลือ ได้แก่ 1) กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF Tracker และ 2) กองทุนเปิด KTAM 
SET Energy ETF Tracker ไปจนกว่ำกองทุนเหล่ำนี้จะแปรสภำพเปน็กองทุนรวมกลุ่มธุรกิจ 

นอกจำกนี้ บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน วรรณ จ ำกัด จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ โดยบริษัท
ท ำหน้ำที่ในฐำนะผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้ำหน่วยลงทุน (Participating Dealer : PD) จ ำนวน 1 กอง 
โดยมีรำยละเอียด ดังน้ี 

เลขที ่ ชื่อกองทุนเปิด ชื่อย่อ 
กองทุนเปิด ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย ขนาดของกองทุน 

เร่ิมแรก (Initial AUM) 
1 กองทุนเปิดไทยเด็กซ์เซ็ท 

50 อีทีเอฟ 
TDEX ดัชน ีSET50 Index  20-29 ส.ค. 2550 1,010 ล้ำนบำท 

แม้ว่ำกำรซื้อขำย ETF ในประเทศไทยจะยังไม่เป็นที่นิยมมำกนัก แต่บริษัทยังเช่ือมั่นว่ำกำรพัฒนำสนิค้ำทำง
กำรเงินท่ีหลำกหลำย ครบถ้วน จะช่วยตอบโจทย์กำรลงทุนของผู้ลงทุนในประเทศไทยได้ในระยะยำว 

 
7) ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ 

หลังจำกที่บริษัทเปิดให้บริกำรกำรลงทุนในหลักทรัพย์ต่ำงประเทศให้กับลูกค้ำมำกกว่ำ 10 ปี ซึ่งครอบคลุมหลำย
ประเภทสินทรัพย์ ตั้งแต่หุ้นรำยตัวท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ช้ันน ำระดับโลก ทั้งฝั่งสหรัฐฯ ยุโรป และเอเชีย โดยปัจจุบันลูกค้ำ
สำมำรถส่งค ำสั่งซื้อขำยหุ้นสหรัฐฯ และฮ่องกงผ่ำนระบบซื้อขำยผ่ำนอินเทอร์เน็ตใหม่อย่ำงระบบ Global Invest ที่เพิ่งให้เริ่มใช้งำนเมื่อ
เดือนพฤศจิกำยน 2563 และส ำหรับหุ้นในตลำดอื่น ลูกค้ำยังคงสำมำรถส่งค ำสั่งได้ผ่ำนผู้แนะน ำกำรลงทุนได้เช่นเดิม นอกจำกนี้ อีกหนึ่ง
ผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินที่ได้รับควำมนิยมเช่นกัน คือ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes) ที่อ้ำงอิงกับหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ ทั้ง
ในรูปแบบของ Equity-Linked Notes (ELNs) และ Fixed Coupon Notes (FCNs) ซึ่งมีฟีเจอร์ที่หลำกหลำยเหมำะส ำหรับควำมต้องกำร
ของลูกค้ำ 

บริษัทเช่ือมั่นในควำมหลำกหลำยของผลิตภัณฑ์กำรลงทุนต่ำงประเทศ ซึ่งตอบโจทย์กำรลงทุนในทุกสภำวะตลำด และ
ทุกระดับควำมเสี่ยงที่ลูกค้ำสำมำรถรับได้ ประกอบกับมุ่งเน้นในกำรมอบค ำแนะน ำกำรลงทุนต่ำงประเทศที่สร้ำงประโยชน์สูงสุดให้กับลูกค้ำ
และตอบโจทย์กำรลงทุน ไม่ว่ำจะเป็นกำรเฟ้นหำหุ้นเด่นรำยตัว โดยอ้ำงอิงจำก Global Stocks Model Portfolio ที่บริษัทจัดท ำขึ้น 
ประกอบไปด้วยหุ้น 10 ตัว ซึ่งผลตอบแทนของพอร์ตชนะผลตอบแทนของ Benchmark ที่ประมำณ 10% อย่ำงสม่ ำเสมอ 

ในปี 2564 บริษัทมุ่งเน้นไปยังกำรขยำยฐำนลูกค้ำใหม่ รวมถึงวำงกลยุทธ์ให้ลูกค้ำเดิมลงทุนมำกขึ้นผ่ำนประเภท
หลักทรัพย์ต่ำงประเทศท่ีหลำกหลำยมำกข้ึน รวมถึงเน้นกำรสร้ำงควำมผูกพันธ์กับลูกค้ำผ่ำนกิจกรรมที่บริษัทจัดขึ้น เพื่อเพ่ิมควำมรู้กำร
ลงทุนต่ำงประเทศ และวิธีกำรลงทุนต่ำงประเทศ ส ำหรับลูกค้ำทั้งในกรุงเทพ ฯ และต่ำงจังหวัด รวมถึงใช้สื่อออนไลน์ให้เป็นประโยชน์
ในกำรเช่ือมต่อและกระจำยข้อมูลกำรลงทุนต่ำงประเทศให้กับลูกค้ำอย่ำงทั่วถึงมำกขึ้น โดยบริษัทมุ่งเน้นที่จะเป็นศูนย์กลำงในกำรให้ข้อมูล 
กลยุทธ์ และค ำแนะน ำ รวมถึงน ำเสนอเครื่องมือในกำรลงทุนต่ำงประเทศที่มีประสิทธิภำพ เพื่อให้ลูกค้ำสำมำรถวำงใจในทุกก้ำวของ
กำรลงทุน 
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8) ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

บริษัทได้รับอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และ
เริ่มให้บริกำรเมื่อวันที่ 14 กรกฎำคม 2549 เป็นต้นมำ เป็นกำรเพิ่มช่องทำงในกำรลงทุน นักลงทุนสำมำรถใช้ในกำรเพิ่มผลตอบแทน
และบริหำรควำมเสี่ยงได้ โดยด้ำนผู้ยืมหลักทรัพย์สำมำรถขำยชอร์ตได้ทั้งในบัญชีเครดิตบำลำนซ์และแคชบำลำนซ์ เพื่อสร้ำงโอกำส
ในกำรท ำก ำไรในภำวะตลำดขำลง ในขณะที่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจำกหลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่ ลูกค้ำ
สำมำรถยืมหลักทรัพย์เพื่อน ำไปขำยชอร์ตเมื่อคำดกำรณ์ว่ำรำคำหลักทรัพย์จะปรับตัวลง หรือบริหำรควำมเสี่ยงในช่วงที่ตลำดผันผวน 
รวมถึงกำรซื้อขำยเชิงกลยุทธ์ เช่น กำรท ำ Arbitrage และ Pair Trade ส่วนอีกด้ำนหนึ่ง ลูกค้ำบุคคลธรรมดำที่มีหลักทรัพย์อยู่ ก็สำมำรถ
น ำหลักทรัพย์มำให้ยืม และรับผลตอบแทนคืนในรูปแบบของเงินค่ำธรรมเนียม ตลำดหลักทรัพย์ ฯ ยังได้ผ่อนคลำยให้มีกำรขำยชอร์ต 
(Short Sell) ได้เพิ่มเติม จำกเดิมคือหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 เท่ำนั้น มำเป็นหุ้นที่มีมูลค่ำกำรตลำด (Market 
Capitalization) เกินกว่ำ 5,000 ล้ำนบำท 4 ไตรมำสติดต่อกัน หุ้นซึ่งเป็นหุ้นอ้ำงอิง หรือเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้ำงอิงของ SSF, 
DW หรือ ETF ที่ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ ฯ นับว่ำเป็นองค์ประกอบหนึ่งที่ส่งเสริมธุรกรรมกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ให้เติบโตได้
อย่ำงต่อเนื่อง 

โดยในปัจจุบันบริษัทแบ่งธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ออกเป็น 3 ธุรกิจ คือ ธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
ส ำหรับนักลงทุนท่ัวไป และธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส ำหรับผู้ลงทุนสถำบัน และธุรกิจกำรยืมผ่ำนระบบ TSD SBL-Settlement 
Coverage และในอนำคตอันใกล้ บริษัทมุ่งมั่นจะให้บริกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์นี้ เพื่อเสริมรำยได้ให้กับบริษัท และช่วยกระจำย
ฐำนรำยได้ของบริษัทให้มีควำมแข็งแกร่งและสมดุลมำกขึ้น 

 
 ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ 

ภาพรวมตลาดหลักทรัพย์ไทย ปี 2563 

ปี 2563 ตลำดหลักทรัพย์ไทยให้ผลตอบแทนที่ลดลงจำกสิ้นปี 2562 ร้อยละ 8.3 น้อยกว่ำตลำดหลักทรัพย์อื่น ๆ เช่น 
ตลำดหลักทรัพย์ไต้หวันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ร้อยละ 21.9 ตำมมำด้วยตลำดหลักทรัพย์ญี่ปุ่นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ร้อยละ 16.0 ตลำดหลักทรัพย์
สหรัฐอเมริกำปรับตัวเพิ่มขึ้น ร้อยละ 15.9 ตลำดหลักทรัพย์อินเดียปรับตัวเพิ่มขึ้น ร้อยละ 14.9 และตลำดหลักทรัพย์จีนปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 12.3 เป็นต้น 

ทั้งนี ้กำรเคลื่อนไหวของดัชนีตลำดหลักทรัพย์ไทยตลอดปี 2563 นับว่ำเป็นหนึ่งในปีท่ีมีควำมผันผวนมำก  โดยเฉพำะช่วง
ไตรมำส 1 ของปี 2563 ตลำดหลักทรัพย์ไทยปรับตัวลดลงถึงร้อยละ 28.7 สำเหตุส ำคัญมำจำกกำรระบำดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนำ 
2019 (COVID-19) ที่เริ่มต้นมำจำกประเทศจีน ก่อนที่จะลุกลำมไปทั่วโลก ส่งผลให้รัฐบำลทั่วโลกด ำเนินมำตรกำรป้องกันกำรระบำด
อย่ำงเข้มงวด อำทิ กำรปิดเมือง ห้ำมเคลื่อนย้ำยคนและสินค้ำ ส่งผลกระทบต่อกำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย รวมถึง
รำคำน้ ำมันดิบที่ลดลงอย่ำงมำก ซึ่งล้วนส่งผลต่อก ำไรของบริษัทจดทะเบียนหดตัวแรง 

อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงไตรมำส 2 ของปี 2563 ผลตอบแทนตลำดหลักทรัพย์ไทยพลิกกลับมำปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.9 
ด้วยแรงหนุนจำกสภำพคล่องส่วนเกินที่ล้นระบบ ซึ่งมีแรงหนุนมำจำกกำรด ำเนินนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจ อำทิ กำรอัดฉีดสภำพคล่อง
เข้ำสู่ระบบกำรเงินของธนำคำรกลำงส ำคัญทั่วโลก โดยเฉพำะกำรอัดฉีดแบบไม่จ ำกัดวงเงิน (Unlimited QE) ของธนำคำรกลำงสหรัฐ 
(Fed) และกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลงมำอยู่ในระดับต่ ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ เช่นเดียวกับที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ปรับลด
อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลงถึง 3 ครั้ง รวมร้อยละ 0.75 ลงมำอยู่ที่ร้อยละ 0.5 ซึ่งเป็นกำรด ำเนินนโยบำยที่มำกกว่ำปีที่เกิดวิกฤตส ำคัญ ๆ 
เช่น วิกฤตซัพไพรม์ปี 2551 - 2552 และวิกฤตต้มย ำกุ้งปี 2540 - 2541 อีกทั้งยังได้แรงหนุนจำกกำรที่ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ออกมำตรกำรลดควำมผันผวน ตั้งแต่ช่วงปลำยไตรมำสที่ 1 ของปี 2563 โดยกำรปรับปรุงเกณฑ์รำคำขำยชอร์ต รวมถึงลดระดับเกณฑ์ 
Ceiling & Floor จำก +/- ร้อยละ 30 ต่อวัน เป็น +/- ร้อยละ 15 ต่อวัน โดยรวมล้วนเป็นปัจจัยที่หนุนให้ดัชนีปรับตัวข้ึน โดยวันท่ี 30 
มิถุนำยน 2563 ดัชนีปิดที่ 1,339.03 จุด 

แต่ทว่ำช่วงไตรมำส 3 ของปี 2563 ตลำดหลักทรัพย์ไทยปรับตัวลดลงร้อยละ 7.6 เนื่องจำกควำมกังวลเกี่ยวกับกำรระบำด
ของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนำ 2019 ในหลำยประเทศทั่วโลกที่กลับมำระบำดซ้ ำเป็นรอบที่ 2 และควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองของ
ประเทศไทยที่เพิ่มขึ้น รวมถึงกำรรำยงำนก ำไรประจ ำงวดไตรมำส 2 ของปี 2563 ของบริษัทจดทะเบียนที่ต่ ำกว่ำคำด กดดันให้มีกำร
ปรับลดประมำณกำรณก์ ำไรอีกครั้งหนึ่ง 
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ส ำหรับไตรมำส 4 ของปี 2563 ผลตอบแทนตลำดหลักทรัพย์ไทยพลิกกลับมำปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.2 สำเหตุส ำคัญ
คือ นักลงทุนต่ำงชำติสลับมำซื้อสุทธิในเดือนพฤศจิกำยน 2563 เป็นกำรกลับมำซื้อสุทธิครั้งแรกในรอบ 1 ปี 3 เดือน ภำยหลังควำมคำดหวัง
พัฒนำกำรวัคซีน COVID-19 ท่ีมีมำกขึ้น และกำรที่นำยโจ ไบเดน (Jeo Biden) ชนะเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐ ท ำให้นโยบำยที่เคย
น ำมำหำเสียง เช่น กำรปรับขึ้นอัตรำภำษีนิติบุคคล และกำรปรับขึ้นค่ำจ้ำงขั้นต่ ำในสหรัฐฯ จะได้รับกำรผลักดันให้เป็นรูปธรรมมำกขึ้น ซึ่ง
นโยบำยเหล่ำนี้ท ำให้เงินทุนเคลื่อนย้ำยออกจำกสหรัฐฯ มำยังภูมิภำคอื่น ๆ ของโลกมำกขึ้น เช่น เอเชีย และยุโรป ประเทศไทยจึงได้
อำนิสงส์ไปด้วย โดยในวันท ำกำรสุดท้ำยวันที่ 30 ธันวำคม 2563 ดัชนีปิดที่ 1,449.35 จุด 

ผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย์ท่ัวโลก ปี 2562 และ 2563 อัตราการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินโลก ปี 2562 และ 2563 

  
ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
แนวโน้มตลาดหลักทรัพย์ไทยในปี 2564 

แนวโน้มตลำดหลักทรัพย์ไทยปี 2564 เริ่มเห็นควำมพร้อมหลำยด้ำนที่หนุนเงินทุนเคลื่อนย้ำยมำลงทุนในประเทศไทย ดังนี้ 

การลงทุนทางตรง นักลงทุนต่ำงชำติมีโอกำสกลับมำลงทุนทำงตรงเพิ่มขึ้น ตรำบท่ีสถำนกำรณ์ COVID-19 คลี่คลำย 
เนื่องจำกประเทศไทยมีศักยภำพในกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงในระดับต้น ๆ ของเอเชีย จำกทุนส ำรองที่อยู่ในระดับสูงที่สะท้อนให้เห็นถึง
สถำนะทำงกำรเงินระดับประเทศมีควำมแข็งแกร่ง อีกทั้งยังมีสิทธิพิเศษต่ำง ๆ อำทิ สิทธิเช่ำท่ีดินสูงสดุถึง 99 ปี อัตรำภำษีและดอกเบีย้
ที่อยู่ในระดับต่ ำ รวมถึงแรงงำนไทยที่มีทักษะควำมช ำนำญสูง เป็นตน้ 

การลงทุนทางอ้อม เงินทุนเคลื่อนย้ำยมำลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ไทยเพิ่มขึ้น เนื่องจำกกำรเริ่มทยอยฉีดวัคซีนที่จะ
เกิดขึ้นในปี 2564 รวมถึงนโยบำยกำรขึ้นภำษีบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ล้วนส่งผลให้นักลงทุนต่ำงชำติมีโอกำสลงทุนในตลำด
หลักทรัพย์ไทยเพิ่มขึ้น นอกจำกนี้ ภำยใต้อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยที่อยู่ในระดับต่ ำเพียง ร้อยละ 0.5 (ต่ ำสุดเป็นประวัติกำรณ์) โดยคำดว่ำ
ยังมีแรงหนุนจำกสภำพคล่องส่วนเกินในประเทศ ทั้งจำกนักลงทุนรำยย่อยที่มีกำรเปิดบัญชีซื้อขำยหุ้นใหม่ในปี 2563 จ ำนวน 6.6 แสนบัญชี 
(เพิ่มขึ้นมำกกว่ำ 2 เท่ำตัวเมื่อเทียบกับปี 2562) และจำกนักลงทุนสถำบันในประเทศที่มีกำรลดสัดส่วนกำรถือครองตรำสำรหนี้ลง แต่
เพิ่มน้ ำหนักให้กับตลำดหลักทรัพย์ไทยและกองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน 

ขณะที่กำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2564 เบื้องต้นฝ่ำยวิจัย บล.เอเซยี พลสั ประเมินเศรษฐกิจไทยในปี 2564 
ขยำยตัวได้ช้ำ ร้อยละ 2.1 ถึง ร้อยละ 2.7 เนื่องจำกกำรระบำดของโรคตดิเช้ือไวรสัโคโรนำ 2019 (COVID-19) ที่ยังไม่สิ้นสุด  

ในส่วนของผลประกอบกำรบริษัทจดทะเบียน เบื้องต้นฝ่ำยวิจัย บล.เอเซีย พลัส ประเมินก ำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์ไทย อยู่ที่ 7.19 แสนล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ไทย (EPS) ที่ 
65.04 บำท เติบโต (EPS Growth) ร้อยละ 38.1 โดยกลุ่มอุตสำหกรรมที่คำดว่ำเติบโตได้โดดเด่น ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มอุตสำหกรรมที่
อิงตำมกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นหลัก อำทิ กลุ่มพลังงำน กลุ่มอำหำรและเครื่องดื่ม กลุ่มก่อสร้ำง กลุ่มเกษตร เป็นต้น หำกเปรียบเทียบ
อัตรำก ำไรเติบโตระหว่ำงตลำดหลักทรัพย์ไทยกับตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศในภูมิภำคเอเชีย พบว่ำตลำดหลักทรัพย์ไทยมีกำรเติบโต
ที่มำกกว่ำตลำดหลักทรัพย์ในภูมิภำค และดัชนียังมีอัตรำส่วนรำคำหุ้นต่อก ำไรคำดกำรณ์ (Expected PER) ปี 2564 ที่ใกล้เคียง
ตลำดหลักทรัพย์ในภูมิภำค ท ำให้แนวโน้มกำรลงทุนจำกนักลงทุนต่ำงชำติ มีโอกำสเพิ่มน้ ำหนักกำรลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ไทย
ในปี 2564 
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Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศก าลังพัฒนา Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว 

  
ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวจิัย บล.เอเซีย พลัส  ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวจิัย บล.เอเซีย พลัส  

 
EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศก าลังพัฒนา EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว 

  
ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวจิัย บล.เอเซีย พลัส  ที่มา : Bloomberg และฝ่ายวจิัย บล.เอเซีย พลัส  

 

ฝ่ำยวิจัย บล.เอเซีย พลัส ประเมินเป้ำหมำยดัชนี ปี 2564 ภำยใต้สมมุติฐำนส่วนต่ำงผลตอบแทนระหว่ำงตรำสำรทุน 
และตรำสำรหนี้ (Market Earning Yield Gap) ที่ร้อยละ 3.7 ถือว่ำอยู่ในระดับอนุรักษ์นิยมในภำวะที่เงินทุนต่ำงชำติไหลเข้ำ (Market 
Earning Yield Gap. ลดลงไปได้ลึกถึงร้อยละ 2.6 – ร้อยละ 2.7) และให้ดอกเบี้ยนโยบำยอยู่ที่ร้อยละ 0.5 โดยคิดกลับเป็นอัตรำส่วน
รำคำหุ้นต่อก ำไรคำดกำรณ์ (Expected PER) ปี 2564 ที่ 23.8 เท่ำ และเมื่อน ำไปคูณกับก ำไรคำดกำรณ์ปี 2564 (EPS64F) ที่ 65.04 บำท/
หุ้น จะได้เป้ำหมำยดัชนีปี 2564F ที่ 1550 จุด (แต่หำก กนง. ลดดอกเบี้ยลงมำอยู่ที่ร้อยละ 0.25 จะดันดัชนีเป้ำหมำยขึ้นไปสู่ 1646 จุด) 

แต่ตรำบที่เงินทุนต่ำงชำติไหลเข้ำอย่ำงต่อเนื่อง ระดับ Market Earning Yield Gap มีโอกำสแคบลง และตำมกลไกจะท ำ
ให้อัตรำส่วนรำคำหุ้นต่อก ำไรคำดกำรณ์ (Expected PER) ปี 2564 และ SET Index เป้ำหมำยเพิ่มขึ้น โดยหำกยอมรับ Market Earning 
Yield Gap ทีร่้อยละ 3.5 ก็จะได้เป้ำหมำย SET Index ขึ้นไปสูงถงึ 1626 (แต่หำก กนง. ลดดอกเบี้ยลงมำอยู่ที่ร้อยละ 0.25 จะดัน
ดัชนีเป้ำหมำยขึ้นไปสู่ 1646 จุด) 

Sensitivity ของ Market Earning Yield Gap ที่ระดับ PE และเป้าหมายของ SET ต่าง ๆ 

Market Earning Yield 
Gap 

PER64F 

สภาวะดอกเบ้ียนโยบาย 

ร้อยละ 0.5 ร้อยละ 0.25 

เป้าหมาย SET Index สิ้นปี 2564 
3.50% 25.0 1626 1734 

3.70% 23.8 1550 1646 

ที่มา : ฝ่ายวจิัย บล.เอเซีย พลัส 
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ภาวะการแข่งขันของธุรกิจหลักทรัพย์ 

ในปี 2563 เป็นหนึ่งในปีท่ีมีควำมผันผวนและท้ำทำยส ำหรับกำรลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ไทย จำกกำรเผชิญโรคโคโรนำ 
2019 (COVID-19) แต่ส ำหรับธุรกิจหลักทรัพย์ ยังถือว่ำมีแรงหนุนจำกมูลค่ำซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันในปี 2563 ที่สูงสุดเป็นประวัติกำรณท์ี ่
6.8 หมื่นล้ำนบำท และเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.0 จำก 5.3 หมื่นล้ำนบำท ในปี 2562 ซึ่งสอดคล้องกับยอดบัญชีซื้อขำยหุ้นใหม่ของนักลงทุน
รำยย่อยที่เพิ่มขึ้น 6.6 แสนบัญชี (ปี 2562 เพิ่มขึ้น 3.3 แสนบัญชี) หนุนมีบัญชีหุ้นใหม่ทั้งสิ้นจำก 2.7 ล้ำนบัญชี ขึ้นมำเป็น 3.4 ล้ำนบัญชี 
(สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์) เนื่องจำก ปี 2563 ดอกเบี้ยนโยบำยถูกปรับลดลงมำ 3 ครั้ง จำกร้อยละ 1.25 เหลือร้อยละ 0.5 ต่ ำสุดเป็น
ประวัติกำรณ์ บวกกับกำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้ ท ำให้นักลงทุนรำยย่อยหันมำ
ลงทุนเอง รวมถึงย้ำยกำรลงทุนจำกตรำสำรหนีม้ำในตลำดหลักทรัพย์ เพื่อแสวงหำผลตอบแทนท่ีสูงขึน้ 

ขณะที่ปัจจุบันบริษัทหลักทรัพยห์ลำยแห่ง พัฒนำผลิตภณัฑ์ที่ครอบคลุมและครบวงจรเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของ
ลูกค้ำมำกขึ้น ซึ่ง บล. เอเซีย พลสั มีทำงเลือกกำรลงทุนที่หลำกหลำย รวมถึงลูกค้ำสำมำรถกระจำยกำรลงทุนในธุรกิจต่ำงประเทศ โดย
มีบริกำรครอบคลุมมำกกว่ำ ร้อยละ 70 ของตลำดหลักทรัพย์ทั่วโลก อีกทั้งมีผลิตภัณฑ์กำรลงทนุทำงเลือก FCN (Fixed Coupon Notes) 
และ ELN (Equity Linked-Notes) เพื่อเพิ่มทำงเลือกใหม่ ๆ ส ำหรับกำรลงทุนในทุกสภำวะตลำด ฯ เป็นต้น รวมถึงผู้ประกอบกำรมีกำร
พัฒนำเทคโนโลยีอย่ำงต่อเนื่องเพือ่เสริมและเพิ่มประสิทธิภำพกำรลงทุน พร้อมรองรับควำมต้องกำรของนักลงทุน รวมถึงเพื่อตอบโจทย์
กลุ่มผูล้งทุนใหม่ ๆ มำกข้ึน 

ส ำหรับแนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2564 ยังได้แรงหนุนจำกกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และดอกเบี้ยนโยบำยที่อยู่ ใน
ระดับต่ ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ ร้อยละ 0.5 ท ำให้นักลงทุนรำยเดิมและรำยใหม่ มีโอกำสเข้ำมำลงทุนในตลำดหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
อย่ำงไรก็ตำม ภำพรวมอุตสำหกรรมนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ยังอยู่ในภำวะกำรแข่งขันรุนแรง ภำยใต้ระบบเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลง
อย่ำงรวดเร็ว รวมถึงสถำนกำรณ์ตลำดหุ้นที่ผันผวนมำกขึ้น เพรำะฉะนั้น ข้ึนอยู่กับแต่ละบริษัทว่ำจะปรับโครงสร้ำงรับมือกับภำวะนี้
อย่ำงไร ท้ังนี้ คำดว่ำน่ำจะได้เห็นกำรลดลงของจ ำนวนผู้ประกอบกำรนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ หรือมีควำมเป็นไปได้ที่จะเห็นกำรปรับ
รูปแบบไปสู่ธุรกิจที่ไม่ใช่นำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ (Non-Brokered) มำกขึ้น เช่น เพิ่มช่องทำงในกำรให้ค ำปรึกษำปรับพอร์ตกำรลงทุน 
จัดสินทรัพย์กำรลงทุนให้เหมำะสมกับควำมเสี่ยงที่ลูกค้ำพึงรับได้ เป็นต้น 

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน ยอดเปิดบัญชีซื้อขายหุ้นใหม่ (รายปี) 

  

ที่มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที่มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
ภาวะการซ้ือขายของตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2563 และแนวโน้มปี 2564 
ธุรกิจกำรซื้อขำยในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) ในปี 2563 เติบโตเมื่อเทียบกับปี 2562 กล่ำวคือ ปริมำณ

กำรซื้อขำยในปี 2563 มีจ ำนวนรวมทั้งสิ้น 120,193,573 สัญญำ สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์นับตั้งแต่เปิดท ำกำรเมื่อวันที่ 15 ธันวำคม 2549 
โดยเป็นกำรเติบโตร้อยละ 14.99 เมื่อเทียบกับปริมำณกำรซื้อขำยรวมในปี 2562 ที่มีจ ำนวนรวมทั้งสิ้น 104,521,995 สัญญำ ทั้งนี้หำก
ประเมินในแง่ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันพบว่ำ ปี 2563 มีท ำกำรทั้งสิ้น 243 วันน้อยกว่ำปี 2562 ท่ีมีวันท ำกำรทั้งสิ้น 244 วัน ท ำให้
ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันในปี 2563 อยู่ที่ 494,624 สัญญำต่อวัน มำกกว่ำมูลค่ำกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันในปี 2562 ที่อยู่ระดับ 
428,369 สัญญำต่อวันหรือเติบโต ร้อยละ 15.47 ซึ่งเป็นไปตำมทิศทำงมูลค่ำกำรซื้อขำยเฉลี่ยของตลำดหุ้นที่เพิ่มขึ้น ร้อยละ 28.34 เมื่อ
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เทียบกับปี 2562 โดยแบ่งตำมประเภทของสินค้ำในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พบว่ำ SET50 Index Futures มีปริมำณกำรซื้อขำย
สูงสุดเฉลี่ย 236,485 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 47.82 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์ รองลงมำเป็น Single Stock 
Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยสูงสุดเฉลี่ย 195,007 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 39.43 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์ 
Gold Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 44,520 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 9.0 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์ USD 
Futures ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 11,536 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 2.33 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์ และ SET50 
Option ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 6,990 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 1.41 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์  

 
ธุรกรรมการซ้ือขาย TFEX ในปี 2554 - 2563 

 
ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายลว่งหนา้ (ประเทศไทย) และฝา่ยวิจยั บล.เอเซีย พลัส  

 
การเติบโตของธุรกิจอนุพันธ์และสินค้าแต่ละประเภทในปี 2554 - 2563 

 

ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายลว่งหนา้ (ประเทศไทย) และฝา่ยวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
นอกจำกนี้ ปริมำณกำรซื้อขำยในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำจะท ำสถิติซื้อสูงสุดแล้ว ณ วันที่ 30 ธันวำคม 2563 

ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ มีสถำนะคงค้ำงรวมทั้งสิ้น 2,194,994 สัญญำ ลดลงร้อยละ 34.09 จำกจ ำนวน 3,330,230 สัญญำในปี
ก่อนหน้ำ โดยพบว่ำสัดส่วนกำรซื้อขำยของตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำส่วนใหญ่มำจำกผู้ลงทุนรำยบุคคลในประเทศที่มีสัดส่วนกำร
ซื้อขำยสูงถึง ร้อยละ 48 รองลงมำคือผู้ลงทุนสถำบันในประเทศ ร้อยละ 29 และนักลงทุนต่ำงประเทศ ร้อยละ 23 หำกประเมินแนวโน้ม
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สัดส่วนของนักลงทุนในรอบ 3 ปีหลังสุด พบว่ำนักลงทุนต่ำงชำติมีสัดส่วนมำกขึ้นจำก ร้อยละ 13 ในปี 2561 มำที่ ร้อยละ 18 ในปี 2562 
และมำที่ ร้อยละ 23 ในปีล่ำสุด ขณะที่สัดส่วนนักลงทุนในประเทศและสถำบันลดลงจำก ร้อยละ 51 และ 36 ในปี 2561 มำที่ ร้อยละ 49 
และ 33 ในปี 2562 และปีล่ำสุดลดลงเหลือ ร้อยละ 48 และ 29 ตำมล ำดับ 

 

 
ปริมาณการซ้ือขายของผลิตภัณฑ์หลักในตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2554 – 2563 

 

ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายลว่งหนา้ (ประเทศไทย) และฝา่ยวิจยั บล.เอเซีย พลัส 

 
หำกพิจำรณำองค์ประกอบของผลติภัณฑ์ของตลำดสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พบว่ำป ี 2563 ปริมำณกำรซื้อขำยของ 

SET50 Index Futures ได้กลับมำครองส่วนแบ่งตลำดมำกที่สุดครั้งแรกในรอบ 5 ปี โดยมสี่วนแบ่งตลำดสูงถึง ร้อยละ 48 โดยมี
ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยอยู่ที่ 236,485 สัญญำต่อวัน ซึ่งเป็นไปตำมทิศทำงมูลค่ำกำรซื้อขำยตลำดโดยรวมที่สูงขึ้น อีกทั้งปี 2563 ยังเป็น
ปีท่ีมีควำมผันผวนระดับสูง สะท้อนจำกกรอบกำรเคลื่อนไหวของดัชนี SET50 Index ที่แกว่งขึ้นลงมำกถึง 176.26 จุด เทียบกับในช่วง 
5 ปีท่ีผ่ำนมำที่กรอบกำรเคลื่อนไหวของ SET50 Index จะแกว่งตัวเฉลี่ย 98.40 จุด นอกจำกน้ี กำรปรับลดลงแรงของ SET50 Index 
ตั้งแต่ต้นปีจำกควำมกังวลของกำรแพร่ระบำด COVID-19 จึงท ำให้นักลงทุนหันมำใช้ SET50 Index Futures เป็นเครื่องมือในกำร
ป้องกันควำมเสี่ยงในอีกทำงหนึ่ง 

ด้ำน Single Stock Futures ในปี 2563 ถูกลดบทบำทจำกท่ีเคยครองสัดส่วนสูงสดุตั้งแต่ปี 2559 ปัจจุบันมีสดัส่วน
เป็นล ำดับ 2 ที่ร้อยละ 39 โดยมปีริมำณกำรซื้อขำยเฉลีย่อยู่ที่ 195,007 สัญญำต่อวัน ลดลงท ำระดับต่ ำสุดในรอบ 3 ปี สวนทำงกับ

สัดส่วนการซ้ือขายแยกตามประเภทนักลงทุน (ปริมาณสัญญาซ้ือขาย) 

 

ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายลว่งหนา้ (ประเทศไทย) และฝา่ยวิจยั บล.เอเซีย พลัส   
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ภำวะมูลค่ำกำรซื้อขำยโดยรวมที่เพิ่มขึ้น โดยเหตุผลหนึ่งเช่ือว่ำจะมำจำกกำรใช้มำตรกำร Uptick Rule ซึ่งท ำให้กำรท ำก ำไรในขำ Short 
มีข้อจ ำกัดมำกข้ึน โดยตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยออกมำตรกำรดังกล่ำวมำตั้งแต่วันท่ี 13 มีนำคม และมีผลบังคับใช้จนถึงวันท่ี 
30 กันยำยน 2563 เป็นผลให้ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันตั้งแต่ช่วงไตรมำสที่ 2 และ 3 ของปี 2563 ลดลงมำที่ 151,961 สัญญำต่อวัน 
แต่อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลังสิ้นสุดกำรใช้มำตรกำรตั้งแต่ช่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2563 พบว่ำปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันกลับเพิ่มสูงขึ้น 
มำที่ระดับ 243,274 สัญญำต่อวัน  

ขณะที่ Gold Futures ในปีที่ 2563 มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยอยู่ที่ 44,520 สัญญำต่อวัน เติบโตจำกปี 2562 มำกถึง 
ร้อยละ 44 สะท้อนควำมนิยมในกำรเข้ำมำเก็งก ำไรและบริหำรควำมเสี่ยงที่สูงขึ้น ซึ่งเป็นผลมำจำกควำมกังวลของกำรแพร่ระบำด 
COVID-19 ทั่วโลก ท ำให้เม็ดเงินไหลเข้ำมำในสินทรัพย์ปลอดภัยหนุนทิศทำงรำคำทองค ำที่ระหว่ำงปี 2563 เคยปรับขึ้นท ำจุดสูงสุด
ระหว่ำงปีมำกถึง ร้อยละ 37 นอกจำกนี้ ตลำดสัญญำซื้อขำยลว่งหน้ำได้มีสญัญำ Gold Online Futures ซึ่งเป็นสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ
ที่อ้ำงอิงทองค ำแท่งที่มีควำมบริสุทธิ์ ร้อยละ 99.5 ซึ่งเป็นมำตรฐำนควำมบริสุทธิ์ของทองค ำที่ซื้อขำยกันในตลำดโลก (International 
Trading Standard) ได้โดยตรง โดยไม่มีผลกระทบของค่ำเงินบำทในกำรค ำนวณก ำไรขำดทุน ท ำให้ง่ำยต่อกำรวิเครำะห์และซื้อขำย
มำกขึ้น โดยสัญญำ Gold Online Futures ได้เปิดท ำกำรซื้อขำยตั้งแต่วันที่ 5 พฤศจิกำยน 2561 ซึ่งในปี 2563 พบว่ำสัดส่วนปริมำณ
กำรซื้อขำย Gold Online Futures คิดเป็นร้อยละ 75 ของปริมำณกำรซื้อขำย Gold Futures ทั้งหมด สูงขึ้นจำกปี 2562 ท่ีสัดส่วน
ปริมำณกำรซื้อขำยอยู่ที่ร้อยละ 53 

ในส่วนของ SET50 Options นั้น ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันยังอยู่ในระดับต่ ำที่ 6,990 สัญญำ ทรงตัวจำกปี 2562 
ที่ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันอยู่ท่ีระดับ 6,874 สญัญำ ขณะที่ USD Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลีย่ต่อวันท่ี 11,536 สัญญำ 
สูงขึ้นจำกปี 2562 ร้อยละ 300 จำกทิศทำงดอลลำร์ที่มีสญัญำณอ่อนค่ำชัดเจน 

ส ำหรับแนวโน้มตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ในปี 2564 คำดว่ำจะมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี 2563 เนื่องจำก
ประเมินว่ำดัชนีตลำดหุ้นไทยจะอยู่ในแนวโน้มขำขึ้นจำกแรงหนุนของ Fund Flow ต่ำงชำติที่ยังมีโอกำสไหลเข้ำมำในตลำดหุ้นซึ่งจะท ำให้
นักลงทุนมีแนวโน้มหันมำเก็งก ำไรและเพิ่มอัตรำทดในผลิตภัณฑ์อย่ำง SET50 Index Futures และ SET50 Options มำกข้ึน  ขณะที่
ปริมำณกำรซื้อขำยใน Single Stock Futures คำดว่ำจะเติบโตจำกปีก่อน บนสมมติฐำนสภำวะตลำดจะกลับมำอยู่ในภำวะปกติท ำให้
ไม่มีกำรน ำมำตรกำร Uptick Rule กลับมำใช้ และสุดท้ำยคำดว่ำ Gold Futures จะเป็นผลิตภัณฑ์ที่ได้รับควำมนิยมเพิ่มขึ้นหลังจำก
ทิศทำงรำคำทองค ำอยู่ในแนวโน้มขำข้ึน ซึ่งได้อำนิสงค์จำกสภำพคล่องส่วนเกินจำกกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินท่ีผ่อนคลำยของธนำคำร
ต่ำง ๆ รวมถึงกำรใช้ทองค ำเป็นสินทรัพย์ที่ป้องกันเงินเฟ้อหลังจำกเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟื้นตัวจำกควำมคืบหน้ำของวัคซีนที่จะ
สำมำรถกระจำยไปใช้ในประเทศต่ำง ๆ 

 
ภาพรวมธุรกิจวาณิชธนกิจในปี 2563 และแนวโน้มปี 2564 

ในปี 2563 มีบริษัท/หลักทรัพย์ที่เข้ำจดทะเบียนใหม่ จ ำนวน 28 หลักทรัพย์ แบ่งเป็นเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) จ ำนวน 14 บริษัท กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน 1 แห่ง ทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ 1 แห่ง และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 12 บริษัท มูลค่ำระดมทุนรวม 136,043 ล้ำนบำท ส่งผลให้ภำพรวมธุรกิจวำณิชธนกิจในปี 2563 ฟ้ืนตัว
จำกปี 2562 แม้ในแง่ของจ ำนวนหลักทรัพย์เข้ำจดทะเบียนใหม่จะลดลง 4 หลักทรัพย์ อย่ำงไรก็ตำม มูลค่ำระดมทุนรวม เพิ่มขึ้นอย่ำง
ก้ำวกระโดด ร้อยละ 49.76 เนื่องจำกภำวะสภำพคล่องที่ล้นระบบ และผลตอบแทนตรำสำรหนี้อยู่ในระดับต่ ำ จึงท ำให้ตลำดหุ้นไทยกลับมำ
น่ำสนใจมำกขึ้น และผู้ประกอบกำรมีกำรเร่งเข้ำมำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์และระดมทุนในปี 2563 อย่ำงเห็นได้ชัด ขณะที่ปี 2564 
ยังมีบริษัทมหำชนที่คำดว่ำจะเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์อยู่ในระดับสูงกว่ำ 22 บริษัท 
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มูลค่าการระดมทุนหุ้น IPO ของตลาดหลักทรัพย์ไทย 

 
ที่มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
บริษัทมหาชนที่คาดว่าจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2564 

ชื่อบริษัท 
ชื่อย่อ

หลักทรัพย ์
ตลาด จ านวนหุ้นที่ IPO (หุน้) 

บริษัท จักรไพศำล เอสเตท จ ำกัด (มหำชน) JAK MAI 82,709,900 
บริษัท ศรีนำนำพร มำร์เก็ตติ้ง จ ำกัด (มหำชน) SNNP SET 260,000,000 
บริษัท สำมำรถ เอวิเอช่ัน โซลูช่ันส์ จ ำกัด (มหำชน) SAV SET 224,000,000 
ทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในสิทธิกำรเช่ำอสังหำริมทรัพย์ บี แอนด์ จ ี BGREIT SET 600,000,000 
บริษัท ทำงยกระดับดอนเมือง จ ำกัด (มหำชน) DMT SET 140,000,000 
บริษัท ไทยเทคโนกลำส กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) TTG MAI 106,000,000 
บริษัท ปตท. น้ ำมันและกำรค้ำปลกี จ ำกัด (มหำชน) OR SET 3,000,000,000 
บริษัท แอสเซทไวส์ จ ำกัด (มหำชน) ASW SET 206,000,000 
บริษัท โรจูคสิ อินเตอรเ์นช่ันแนล จ ำกัด (มหำชน) KISS SET 152,641,540 
ทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในสิทธิกำรเช่ำอสังหำริมทรัพย์ เคทีบีเอสที มิกซ์ KTBSTMR SET n/a 
บริษัท มีนำทรำนสปอร์ต จ ำกดั (มหำชน) MENA SET 184,000,000 
บริษัท เอ็นฟอร์ซ ซีเคียว จ ำกดั (มหำชน) NFSC MAI 27,741,000 
บริษทั โปรเอ็น คอร์ป จ ำกัด (มหำชน) PROEN MAI 86,000,000 
บริษัท ที คิว อำร์ จ ำกัด (มหำชน) TQR MAI 60,000,000 
บริษัท พรอสเพอร์ เอ็นจเินียริ่ง จ ำกัด (มหำชน) PROS MAI 140,000,000 
บริษัท เพรสซเิด้นท์ ออโตโมบิล อินดัสทรสี์ จ ำกัด (มหำชน) PACO MAI 260,000,000 
ทรัสตเ์พื่อกำรลงทุนในอสังหำรมิทรัพย์ศุภำลัย SPALIRT SET n/a 
บริษัท เจเอสเอสอำร์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) JSSR MAI 116,000,000 
บริษัท วินเนอร์ยี่ เมดิคอล จ ำกดั (มหำชน) WMED MAI 120,000,000 
บริษัท เซนต์เมด จ ำกัด (มหำชน) SMD MAI 54,000,000 
บริษัท แอดเทค ฮับ จ ำกัด (มหำชน) ADD MAI 40,000,000 
บริษัท ดิทโต้ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) DITTO MAI 80,000,000 
ที่มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ข้อมูลสิ้นสุด ณ 14 มกราคม 2564 
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2.2.2 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 

 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บลจ. แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจประเภทจัดกำรกองทุน โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ ได้แก่ 

- ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรจัดกำรกองทุนรวม 
- ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
- ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และกำร

จัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
- ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำประเภทกำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

ทั้งนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ด ำเนินธุรกิจหลักในกำรบริหำรจัดกำรกองทุน 2 ประเภท คือ กำรจัดกำรกองทุนรวม และ
กองทุนส่วนบุคคล 

บลจ.แอสเซท พลัส มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิรวมภำยใต้กำรจัดกำร ณ ธันวำคม 2563 รวมจ ำนวนทั้งสิ้น 48,339 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 16,027 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 49.60 จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2562 จ ำนวน 32,312 ล้ำนบำท ทั้งนี้ มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ
ของ บลจ.แอสเซท พลัส ณ ธันวำคม 2563 แยกตำมธุรกิจกำรจัดกำร ได้ดังนี้ 

 กองทุนรวม  มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ จ ำนวน 40,134 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น จ ำนวน 14,519 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 56.68 
จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2562 จ ำนวน 25,615 ล้ำนบำท 

 กองทุนส่วนบุคคล มีมูลค่ำทรัพย์สนิสุทธิ จ ำนวน 8,205 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น จ ำนวน 1,508 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 22.52 
จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2562 จ ำนวน 6,697 ล้ำนบำท 

ทั้งนี้ ในปี 2563 บลจ.แอสเซท พลัส มีก ำไรสุทธิ 84.23 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 14.65 ล้ำนบำท จำกปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 
21.06 ในปี 2563 บลจ.แอสเซท พลัส มีรำยได้รวมทั้งสิ้น 439.55 ล้ำนบำท ประกอบด้วยรำยได้ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรกำรลงทุน 
437.56 ล้ำนบำท ดอกเบี้ยรับ 1.83 ล้ำนบำท และรำยได้อื่น ๆ 0.16 ล้ำนบำท โดยมีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งสิ้น 334.47 ล้ำนบำท แยกเป็น
ค่ำใช้จ่ำยธุรกิจกำรจัดกำรกำรลงทุน 136.85 ล้ำนบำท และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน 197.62 ล้ำนบำท 

 
 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงานในรอบปี 

ในปี 2563 บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งในแง่กำรน ำเสนอทำงเลือกในกำรลงทุนท่ี
หลำกหลำย กำรให้ค ำปรึกษำด้ำนกำรลงทุนที่สอดคล้องกับระดับควำมเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภำวะตลำด โดยด้ำนธุรกิจ
กองทุนรวม จะมุ่งไปท่ีกำรบริหำรจัดกำรกองทุนท่ีมีอยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มำตรฐำน และสำมำรถแข่งขันกับกองทุนอื่น ๆ 
ที่อยู่ในประเภทเดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้ำเฟ้นหำแนวทำงในกำรลงทุนทำงเลือกเพื่อสร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่ำง
ต่อเนื่อง โดยในปี 2563 เป็นปีที่มีควำมผันผวนและท้ำทำยเป็นอย่ำงมำกเป็นผลมำจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 จนท ำให้เศรษฐกิจ
ทั่วโลกต้องหยุดชะงักและเข้ำสู่สภำวะถดถอย น ำไปสู่กำรอัดฉีดมำตรกำรทั้งกำรเงินและกำรคลังที่มำกที่สุดครั้งหนึ่งในประวัติศำสตร์เพื่อ
ช่วยพยุงเศรษฐกิจให้ผ่ำนพ้นวิกฤตินี้ไปได้เช่นเดียวกันกับตลำดทุนท่ีได้รับผลกระทบอย่ำงรุนแรงในช่วงไตรมำสที่ 1 ก่อนที่จะฟื้นตัวได้ดี
อย่ำงต่อเนื่องในช่วงไตรมำสที ่2 เป็นต้นมำจำกสภำพคล่องที่ล้นระบบ  

โดยกองทุนของ บลจ.แอสเซท พลัส น้ัน ได้รับกระแสตอบรับที่ดีอย่ำงล้นหลำมโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกองทุนที่กำรลงทุน
ในตรำสำรทุนประเทศจีนอย่ำงกองทุน ASP-EVOCHINA ที่มีกำรด ำเนินงำนท่ียอดเยี่ยมเป็นอันดับ 1 ในอุตสำหกรรมในปี 2563 รวมถึง
กองทุนอื่น ๆ ที่มีกำรลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีและนวัตกรรม เช่น ASP-IHEALTH และ ASP-DISRUPT ต่ำงสำมำรถ
สร้ำงผลตอบแทนท่ีโดดเด่นและติดอยู่กลุ่มชั้นน ำของอุตสำหกรรมได้ 

นอกจำกนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ได้มีกำรจัดตั้งกองทุนใหม่ที่น่ำสนใจอย่ำงกองทุน ASP-TOPBRAND ที่ลงทุนในบริษัทที่
มีชื่อเสียงเป็นที่ยอมรับระดับโลก และ ASP-X ที่ลงทุนในบริษัทที่มีกำรเติบโตสูงและมีลักษณะธุรกิจที่น ำเสนอกำรเพิ่มประสิทธิภำพให้กับ
องค์กรและกำรใช้ชีวิต โดย บลจ.แอสเซท พลัส ตั้งใจน ำเสนอสิ่งที่แตกต่ำงจำกกองทุนโดยทั่วไปในอุตสำหกรรม ทั้งในแง่ของกำรลงทุนตรง
ในหุ้นต่ำงประเทศผ่ำนทีมลงทุนของ บลจ.แอสเซท พลัส ที่มีควำมเช่ียวชำญรวมถึงลักษณะของกองทุนที่คัดสรรกำรลงทุนในหุ้นต่ำงประเทศ
เพียงแค่ 10 บริษัทต่อกองทุน ทั้งนี้ กองทุนหลักท้ัง 2 กองทุนดังกล่ำว ได้ผลตอบรับท่ีดีจำกลูกค้ำโดยมีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ณ 
ธันวำคม 2563 รวมกันทั้งสิ้น 1,230 ล้ำนบำท โดยเป็น ASP-TOPBRAND จ ำนวน 589 ล้ำนบำท และ ASP-X จ ำนวน 641 ล้ำนบำท 
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 แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน 
ส ำหรับปี 2564 บลจ.แอสเซท พลัส นั้น คำดกำรณ์ว่ำจะเป็นปีที่สภำวะตลำดกำรลงทุนทั่วโลกจะยังคงฟื้นตัวอย่ำง

ต่อเนื่องรวมถึงจำกปัจจัยสนับสนุนจำกมำตรกำรทั้งกำรเงินและกำรคลังที่ยังคงอยู่ รวมถึงกำรเข้ำถึงวัคซีนที่จะมีเพิ่มขึ้นตลอดปี 2564 
ท ำให้มองว่ำด้วยเหตุเหล่ำนี้ จะท ำให้ภำพกำรลงทุนในตรำสำรทุนที่อิงกับวัฎจักรเศรษฐกิจเป็นตัวเลือกที่น่ำสนใจ อย่ำงไรก็ตำม ควำมเสี่ยง
ในช่วงครึ่งปีหลังคือควำมเป็นไปได้ที่เงินเฟ้อจะเร่งตัวขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญจนท ำให้กดดันต่อท่ำทีกำรด ำเนินนโยบำยของธนำคำรกลำง
ทั่วโลกที่อำจจะผ่อนคลำยน้อยลงท ำให้แนวทำงในกำรด ำเนินธุรกิจนั้นยังคงมีควำมท้ำทำยอยู่ในปีนี้ 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งในแง่กำรน ำเสนอทำงเลือกในกำรลงทุนที่
หลำกหลำยมำกขึ้น โดยบริษัทมีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ์และบริกำรที่ครอบคลุมมำกขึ้น รวมถึงกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนกำรลงทุนที่
สอดคล้องกับระดับควำมเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภำวะตลำด โดยด้ำนธุรกิจกองทุนรวมจะมุ่งไปที่กำรบริหำรจัดกำร
กองทุนที่มีอยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มำตรฐำน และสำมำรถแข่งขันกับกองทุนอื่น ๆ ท่ีอยู่ในประเภทเดียวกันได้ ตลอดจน
ยังคงเดินหน้ำเฟ้นหำแนวทำงในกำรลงทุนทำงเลือกเพื่อสร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่ำงต่อเนื่อง และตอบโจทย์นักลงทุน ทั้งยัง
จะขยำยช่องทำงกำรขำยเพิ่มเติม รวมถึงช่องทำงผ่ำนพันธมิตรผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับควำม
สะดวกเพิ่มขึ้น  

 

2.2.3 บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด 

ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินด้ำนต่ำง ๆ ที่เกี่ยวกับกำรระดมทุนผ่ำน
ตลำดหลักทรัพย์ฯ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมถึงหน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจ  ทั้งนี้ ภำพรวมกำร
ประกอบธุรกิจ โปรดดูรำยละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวำณิชธนกิจ หน้ำ 10 
 

2.3  การตลาดและการแข่งขัน 

2.3.1 นโยบายการตลาด 

กลุ่มบริษัท เอเซีย พลัส ยังคงมุ่งมั่นที่จะประกอบธุรกิจเพื่อให้เป็นไปตำมวิสัยทัศน์ขององค์กรในกำรเป็นผู้น ำด้ำน
นวัตกรรมกำรลงทุนที่หลำกหลำยและเป็นผู้น ำในกำรให้บริกำรธุรกิจกำรเงินครบวงจร  โดยผ่ำนแผนงำนกำรตลำดดังนี้ 

 นโยบำยกำรตลำดหลักคือกำรเน้นเรื่องกำรสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีแก่ลูกค้ำ (Performance based) ซึ่งเรำเชื่อมั่นว่ำ
เป็นจุดประสงค์หลักในกำรลงทุนของลูกค้ำ โดยบทวิเครำะห์ปี 2563 ให้ควำมส ำคัญกับ 2 เรื่อง คือกำรขยำย
ขอบเขตกำรวิเครำะห์เข้ำไปในหุ้นที่มี Market Cap ขนำดกลำง - เล็ก ที่มีควำมน่ำสนใจ ซึ่งสำมำรถสร้ำง
ผลตอบแทนให้กับนักลงทุนได้อย่ำงมีนัยส ำคัญ อีกเรื่องหนึ่งเป็นกำรกระตุ้นให้นักลงทุนมีกำรก ำหนดกลยุทธ์กำร
ลงทุนอย่ำงเป็นระบบ ผ่ำนกำรจัดพอร์ตกำรลงทุนเพื่อลดควำมเสี่ยง และสร้ำงผลตอบแทนที่เหนือค่ำเฉลี่ยของตลำด 
โดยฝ่ำยวิเครำะห์ ฯ ได้น ำพอร์ตกำรลงทุนจ ำลอง (Portfolio Model) ที่สร้ำงขึ้นมำเป็นต้นแบบให้นักลงทุนจัดพอร์ตตำม 
ซึ่งในปีท่ีผ่ำนมำประสบควำมส ำเร็จเป็นอย่ำงดี โดยที่พอร์ตจ ำลองให้ผลตอบแทนที่สูงกว่ำ SET Index มำกกว่ำร้อยละ 
33 ส่วนพอร์ตจ ำลองของหุ้นต่ำงประเทศในปี 2563 นั้น สำมำรถท ำได้ถึงร้อยละ 26.1 สูงกว่ำผลงำนของ MSCI 
AWCI ทีร่้อยละ 13.9 ทั้งนี ้บริษัทให้ควำมส ำคัญแก่บทวิเครำะห์ที่ออกไปอย่ำงมำก โดยมีนโยบำยให้ติดตำมผลกำร
วิเครำะห์อย่ำงต่อเนื่อง (Performance Tracking) ทั้งบทวิจัยหลักทรัพย์ไทยและหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ เพื่อสร้ำง
ควำมเชื่อมั่นและผลตอบแทนท่ีดีแก่ลูกค้ำ 

 จัดตั้งแผนก Investment Advisory ขึ้นใหม่เพื่อให้ข้อมูลและอบรมพนักงำน ในกำรน ำเสนอผลิตภัณฑ์อื่น ๆ ที่
หลำกหลำย นอกเหนือไปจำกหลักทรัพย์ไทย โดยหน้ำท่ีหลักของทีมนี้ คือ กำรจัดท ำข้อมูลและน ำเสนอกลยุทธ์กำร
ลงทุนต่ำง ๆ ในกองทุนรวม หลักทรัพย์ต่ำงประเทศ ตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงิน และบริกำรให้ค ำปรึกษำกำร
กระจำยกำรลงทุน (Asset Allocation) ในผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินต่ำง ๆ ทั้งนี้ ทีม Investment Advisory มีกำร
ออกบทวิเครำะห์ เรื่องกำรลงทุนในกองทุน (Best in Class) โดยทำงทีมกลยุทธ์จะคัดเลือกกองทุนที่ดีที่สุดในแต่ละ
ประเภทสินทรัพย์มำเป็นตวัเลือกกำรลงทุน และมีกำรออกบทวิเครำะห์รำยสปัดำห์ เพื่อเป็นแนวทำงในกำรเก็งก ำไร
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ทำงเทคนิค ในช่วงสั้น ประมำณ 1-2 เดือน ในตลำดหลักทรัพย์ไทยและต่ำงประเทศ รวมถึงกำรลงทุนทำงเลือกที่
น่ำสนใจในแต่ละสัปดำห์ 

 น ำเทคโนโลยี และ Digital Platform มำใช้ในกำรน ำเสนอบริกำรที่ทันสมัยและสร้ำงประโยชน์ให้กับลูกค้ำ โดย
พัฒนำระบบที่ช่วยให้ลูกค้ำ สำมำรถเปิดบัญชีซื้อขำยผลิตภัณฑ์ทุกประเภทได้ในบัญชีเดียว (Centralized Profile)  
ผ่ำนระบบ Online เช่น บัญชีซื้อ-ขำยหลักทรัพย์ทั้งในและต่ำงประเทศ บัญชีซื้อ-ขำยตรำสำรหนี้ และบัญชีกองทุนรวม 
โดยคำดว่ำจะเปิดให้บริกำรได้ในไตรมำสที่ 3 ของปี 2564 นอกจำกนี้ เมื่อกลำงเดือนธันวำคมที่ผ่ำนมำ บริษัทได้
เปิดให้บริกำรซื้อ-ขำยหลักทรัพย์ต่ำงประเทศส ำหรับตลำดสหรัฐอเมริกำ และ ฮ่องกง แบบ Online ผ่ำนระบบ 
Global Invest ในส่วนของกองทุนรวมคำดว่ำจะเปิดให้บริกำรได้ประมำณกลำงปี 2564 โดยลูกค้ำจะสำมำรถซื้อ-ขำย
กองทุนได้ด้วยตัวเองแบบ Online ผ่ำนระบบ Streaming for Fund ซึ่งเป็นระบบท่ีพัฒนำโดยตลำดหลักทรัพย์ฯ 

 พัฒนำผลิตภัณฑ์และบริกำร  พร้อมทั้งให้ควำมรู้กับพนักงำน ลูกค้ำ และผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อพัฒนำศักยภำพ
ของพนักงำนให้สำมำรถน ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่หลำกหลำย รวมทั้ง ให้ลูกค้ำและผู้ลงทุนได้เข้ำใจถึงกำรกระจำยกำร
ลงทุนในผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินต่ำง ๆ อำทิเช่น กองทุนรวม ตรำสำรหนี้ตลำดแรก ตรำสำรหนี้ตลำดรอง กำรลงทุน
ในหุ้นและหุ้นกู้ต่ำงประเทศทั่วโลก กำรลงทุนในตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงินต่ำง ๆ เช่น ELN และ FCN รวมถึง 
Alternative Investment ต่ำง ๆ เช่น กำรลงทุนใน Start-up ต่ำงประเทศ ซึ่งมีบริษัทหลักทรัพย์เพียงไม่กี่แห่งที่
ให้บริกำรครบวงจรแบบน้ีได้ 

 สืบเนื่องจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของไวรัสโควิด-19 ในปีท่ีผ่ำนมำ บล.เอเซีย พลัส จึงจ ำเป็นต้องยกเลิกกำร
จัดงำนสัมมนำต่ำง ๆ ท่ีทำงบริษัทจัดขึ้นเป็นประจ ำเพื่อให้ควำมรู้แก่ลูกค้ำและนักลงทุน อำทิ งำนสัมมนำ “ASP 
Day” ที่จัดขึ้นเป็นประจ ำทุกปี รวมถึงยกเลิกกำรจัดสัมมนำ “บริษัทจดทะเบียนพบนักลงทุน” ที่จัดขึ้นเป็นประจ ำ
ทุกเดือนที่ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้ปรับกลยุทธ์ในกำรเผยแพร่บทวิเครำะห์ โดยได้ท ำกำรปรับรูปแบบกำรท ำ 
Facebook Live / YouTube ให้มีเนื้อหำที่กระชับขึ้น โดยสร้ำงรำยกำรที่มีควำมยำวประมำณ 5 นำที ในแต่ละหัวข้อ
ออกเผยแพร่มำกข้ึน โดยปลำยปี 2563 มีจ ำนวนผู้ติดตำมใน Facebook ของ บล.เอเซีย พลัส มำกกว่ำ 1 แสนรำย 
นอกจำกนี้ บริษัทได้ยกเลิกกำรให้บริกำรส ำหรับลูกค้ำที่เข้ำมำส่งค ำสั่งซื้อขำยที่ห้องค้ำหลักทรัพย์ของบริษัท เพื่อ
เป็นกำรปฎิบัติตำมนโยบำยของรัฐบำลในเรื่องกำรรักษำระยะห่ำงระหว่ำงบุคคล (Social Distancing) และได้
อนุญำตให้เจ้ำหน้ำที่กำรตลำดของบริษัท สำมำรถท ำงำนจำกบ้ำนได้ (Work From Home) โดยบริษัทยังคงรักษำ
มำตรฐำนกำรให้บริกำรได้เหมือนเดิม และมีกำรบันทึกเทปค ำสั่งซื้อขำยทำงโทรศัพท์ได้เช่นเดิม 

ลักษณะลูกค้า 
ลูกค้ำของกลุ่มบริษัท เอเซีย พลัส ได้แก่ บุคคลธรรมดำ และนิติบุคคล ที่เป็นคนไทยและต่ำงประเทศ ท้ังที่มีถิ่นที่อยู่ใน

ประเทศไทยและต่ำงประเทศ ที่มีควำมประสงค์จะระดมทุน หรือประสงค์จะลงทุนในหลักทรัพย์ สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และตรำสำรทำง
กำรเงินอื่น ๆ เพื่อสร้ำงผลตอบแทนในรูปของก ำไรจำกส่วนต่ำงของรำคำหลักทรัพย์หรือสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ เงินปันผล และดอกเบี้ย  
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3. ปัจจัยความเสี่ยง 

กำรประกอบธุรกิจใด ๆ ย่อมมีควำมเสี่ยง ซึ่งแต่ละประเภทธุรกิจก็จะมีควำมเสี่ยงที่มีลักษณะและที่มำของควำมเสี่ยงแตกต่ำงกันไป 
นอกจำกนี้ ควำมเสี่ยงรูปแบบต่ำง ๆ ก็สำมำรถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลำ ยิ่งสภำวะกำรณ์ต่ำง ๆ รอบด้ำนเปลี่ยนแปลงไปอย่ำง
รวดเร็วเท่ำใด ภำพควำมเสี่ยงของแต่ละองค์กรก็อำจเปลี่ยนแปลงไปด้วยอย่ำงรวดเร็วเช่นกัน ทั้งนี้ โดยสังเขป บริษัทและบริษัทย่อยได้
เล็งเห็นควำมเสี่ยงในปี 2563 เป็นหลำยด้ำน ดังนี้ 

 
3.1  ความเสี่ยงด้านการท าธุรกิจ (Business Risk)  

ควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำธุรกิจเป็นควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรไม่สำมำรถด ำเนินธุรกิจตำมแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ท่ีบริษัท และบริษัทย่อย
ได้ก ำหนดไว้ โดยควำมเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่ เกิดขึ้นนั้น อำจเกิดขึ้นได้ทั้งจำกปัญหำภำยในกำรด ำเนินงำนของบริษัทและบริษัทย่อยเอง 
หรือจำกปัจจัยและสภำพแวดล้อมต่ำง ๆ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ได้วำงแผนไว้ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยได้เห็นว่ำควำมเสี่ยงด้ำนกำร
ท ำธุรกิจในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ยังคงมีแนวโน้มจะสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง อันสืบเนื่องมำจำกกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดของรูปแบบกำร
ท ำธุรกิจแบบใหม ่ๆ โดยใช้เทคโนโลยีสำรสนเทศซึ่งมีวิวัฒนำกำรรวดเร็ว 

บริษัทและบริษัทย่อย จึงได้มีกำรเตรียมพร้อมรับมือโดยกำรศึกษำและติดตำม กำรพัฒนำหรือกำรเคลื่อนไหวของวิวัฒนำกำร
ของเทคโนโลยีสำรสนเทศอย่ำงใกล้ชิด เพื่อพัฒนำกลยุทธ์ธุรกิจและปรับปรุงควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของบริษัทและบริษัทย่อย ให้
ได้รับผลกระทบจำกสภำพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปน้อยท่ีสุด 

นอกจำกน้ี กำรเพิ่มจ ำนวนขึ้นของคู่แข่งขัน กำรที่คู่แข่งขันเดิมปรบัตัวให้เข้ำกับสภำพตลำดปัจจบุัน ยิ่งเป็นอีกปัจจัยที่บริษัท
และบริษัทย่อยยังคงมองเป็นควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำธุรกจิ 
 

3.2 ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk) 
กำรประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นธุรกิจที่อยู่ภำยใต้กฎหมำย กฎเกณฑ์ กำรก ำกับดูแลของส ำนักงำนคณะกรรมกำร

ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) และตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หำกกฎเกณฑ์ 
กฎหมำย รวมทั้งกำรก ำกับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อำจส่งผลกระทบทำงด้ำนกำรแข่งขัน ต้นทุนทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของ
บริษัทและบริษัทย่อย กำรไม่ปฏิบัติตำม / ฝ่ำฝืน กฎเกณฑ์หรือประมำทเลินเล่อ อำจท ำให้บริษัทและบริษัทย่อย ถูกภำคทัณฑ์ หรือถูก
เพิกถอนใบอนุญำตประเภทต่ำง ๆ ได้ 

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำวข้ำงต้น บริษัทและบริษัทย่อยได้มอบหมำยให้ฝ่ำยก ำกับและตรวจสอบ ซึ่งเป็นหน่วยงำนท่ีเป็น
อิสระจำกโครงสร้ำงกำรบริหำรงำนท ำหน้ำที่ในกำรควบคุมดูแล และติดตำมให้หน่วยงำนต่ำง ๆ ปฏิบัติงำนให้เป็นไปตำมกฎข้อบังคับของ
ทำงกำร นโยบำย และระเบียบบริษัท ติดตำมกำรเปลี่ยนแปลงในเรื่องกฎเกณฑ์ของทำงกำรและแจ้งให้หน่วยงำน และเจ้ำหน้ำที่ท่ีเกี่ยวข้อง
ได้รับทรำบ เพื่อถือปฏิบัติโดยทั่วกนั 

พระรำชบัญญัติคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล มีผลใช้บังคับเมื่อวันท่ี 27 พฤษภำคม 2563 แต่เนื่องจำกได้มีกำรแพร่ระบำดของโรค
ติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 (COVID-19) รัฐบำลจึงได้ตรำพระรำชกฤษฎีกำเพื่อขยำยระยะเวลำกำรบังคับใช้ออกไปเป็นอีก 1 ปี เป็นวันท่ี 
1 มิถุนำยน 2564 เพื่อให้หน่วยงำนและผู้ประกอบกำรทั้งหลำยได้มีเวลำเพิ่มขึ้นในกำรเตรียมควำมพร้อมกำรด ำเนินกำรให้เป็นไปตำม
กฎหมำยและเพื่อให้มีควำมมั่นใจว่ำ บริษัทปฏิบัติได้ตำมที่ พ.ร.บ. ข้อมูลส่วนบุคคล ก ำหนด บริษัทได้แต่งตั้งคณะ DPO Committee 
จำกพนักงำนบริษัทขึ้น เพื่อเตรียมกำรต่ำง ๆ ตำมที่ พ.ร.บ. ข้อมูลส่วนบุคคล ก ำหนด ก่อนที่กฎหมำยจะมีผลบังคับใช้ 

 
3.3 ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk)  

ควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำร หมำยถึง ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมผิดพลำด หรือควำมไม่เพียงพอของกระบวนกำรควบคุมภำยใน
ของบุคลำกรในระบบงำนต่ำง ๆ ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศ รวมถึงควำมเสี่ยงด้ำนกฎหมำย และผลกระทบด้ำนลบจำกเหตุกำรณ์
ภำยนอก ซึ่งกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำรที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนกำรทำงธุรกิจด ำเนินไปได้อย่ำงรำบรื่น และช่วย
ลดต้นทุนด้ำนปฏิบัติกำรได้ ควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำรที่ส ำคัญ อำท ิ
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3.3.1 ความเสี่ยงที่เกิดจากเหตุการณ์วิกฤติต่าง ๆ 
บริษัทและบริษัทย่อย อำจประสบกับควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเหตุกำรณ์วิกฤติต่ำง ๆ เช่น เหตุอุบัติภัยหรือภัยธรรมชำติ 

เหตุกำรณ์จลำจล จนท ำให้ไม่สำมำรถให้บริกำรหรือท ำธุรกรรมได้อย่ำงต่อเนื่อง ลูกค้ำหรือหน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้องอื่นอำจร้องเรียน หรือ
เรียกร้องให้ชดเชยควำมเสียหำยจำกกำรที่บริษัทไม่สำมำรถให้บริกำรได้อย่ำงต่อเนื่องนั้น บริษัทจึงมีมำตรกำรในกำรป้องกันควำมเสี่ยง
ดังกล่ำวข้ำงต้น โดยได้ก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรควำมต่อเนื่องทำงธุรกิจ (Business Contingency and Continuity Management) 
และได้รับอนุมัติจำกคณะกรรมกำรบริษัทแล้ว ซึ่งสอดคล้องตำมแนวทำงที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ประกอบกับ
บริษัทและบริษัทย่อยได้มีกำรจัดท ำกำรประเมินควำมเสี่ยงของแต่ละหน่วยงำนในกรณีที่งำนส ำคัญต้องหยุดชะงักจำกเหตุกำรณ์
ฉุกเฉิน และได้ท ำกำรวิเครำะห์ผลกระทบทำงธุรกิจ (Business Impact Analysis) ของแต่ละฝ่ำยงำนไว้ เพื่อกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่
อำจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทและบริษัทย่อยได้มีกำรทบทวนแผนดังกล่ำวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ และได้ท ำกำรทดสอบแผนเพื่อให้มั่นใจว่ำ
สำมำรถจัดกำรกับควำมเสี่ยงดังกล่ำวได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

3.3.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร 
กำรประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย บุคลำกรที่มีควำมรู้ ประสบกำรณ์ และควำมช ำนำญเป็นปัจจัยที่ส ำคัญต่อ

ควำมส ำเร็จของบริษัทและบริษัทย่อย ในสภำพกำรแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน กำรดึงตัวบุคลำกรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมีกำรดึงตัวและโยกย้ำย
บุคลำกรในสำยงำนต่ำง ๆ ดังนั้น หำกบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญของบริษัทถูกดึงตัวไป อำจส่งผลกระทบต่อรำยได้บำงส่วน
ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรดึงตัวผู้แนะน ำกำรลงทุน (Investment Consultant: IC) ของบริษัทย่อย (บล.เอเซีย 
พลัส) บริษัทและบริษัทย่อยได้ตระหนักถึงควำมส ำคัญของบุคลำกรที่จะท ำให้บริษัทและบริษัทย่อยด ำเนินธุรกิจได้อย่ำงมั่นคงและต่อเนื่อง 
จึงได้มีกำรพัฒนำและจัดฝึกอบรมบุคลำกรในสำยงำนและระดับต่ำงๆอย่ำงต่อเนื่อง พร้อมทั้งมีนโยบำยก ำหนดค่ำตอบแทนที่ชัดเจนและ
เหมำะสมเป็นไปตำมประกำศของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับสภำวะตลำดและกำรแข่งขัน 

 
3.4 ความเสี่ยงด้านการใช้เทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology Risk) 

ปัจจุบันสถำบันกำรเงินใช้เทคโนโลยีและระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นกลไกหลักในกำรขับเคลื่อนธุรกิจ ท ำให้ควำมเสี่ยงด้ำนกำร
ใช้เทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นควำมเสี่ยงที่มีควำมส ำคัญเพิ่มขึ้นทุกปี หน่วยงำนภำครัฐเห็นว่ำสถำบันกำรเงินควรมีกำรรักษำควำมมั่นคง
ปลอดภัยต่อภัยคุกคำมทำงไซเบอร์ (Cyber Threats) ท่ีเข้มงวด รัดกุม และเพียงพอตำมระดับควำมเสี่ยงที่สถำบันกำรเงินมี เพื่อให้มี
ควำมพร้อมในกำรรับมือกับภัยคุกคำมทำงไซเบอร์ ท้ังมีกำรวำงกรอบกำรก ำกับดูแล กำรบริหำรจัดกำรควำมเสี่ยงทั้งด้ำนบุคลำกร 
กระบวนกำร และเครื่องมือหรือเทคโนโลยี ที่เพียงพอ เพื่อลดผลกระทบต่อลูกค้ำ สถำบันกำรเงิน และต่อระบบโดยรวม ซึ่งในปี 2563 นี้ 
บริษัทและบริษัทย่อย ได้เพิ่มบุคลำกร และเครื่องมือหรือเทคโนโลยี มำกขึ้น เพื่อบริหำรจัดกำรควำมเสี่ยงด้ำนกำรใช้เทคโนโลยีสำรสนเทศ 

 

3.5 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 

3.5.1 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบัติในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 

โดยจะพิจำรณำวงเงินให้มีควำมเหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ รวมทั้งจัดให้มีกำรทบทวน
วงเงินอย่ำงต่อเนื่องเพื่อปรับวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงินและพฤติกรรมกำรซื้อขำยของลูกค้ำในปัจจุบัน อีกทั้ง ยังจ ำกัดวงเงิน
กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ต่อลูกค้ำรำยใดรำยหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่ำเกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนด เช่นเดียวกับวงเงินรวมของลูกค้ำทุกรำย บล.เอเซีย 
พลัส ก ำหนดวงเงินรวมสูงสุดที่จะอนุมัติให้ลูกค้ำไว้เพียงไม่เกินร้อยละ 50 ของวงเงินตำมเกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนด 

บล.เอเซีย พลัส ยังมีกระบวนกำรในกำรก ำหนดรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อขำยในบัญชีมำร์จิ้นได้ และก ำหนดอัตรำ
มำร์จิ้นที่เหมำะสมส ำหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพำะหลักทรัพย์ที่มีคุณภำพเหมำะสม โดยจะพิจำรณำจำก
ปัจจัยพื้นฐำน สภำพคล่องในกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ และยังก ำหนดจ ำนวนหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อ หรือวำงเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้
มีกำรกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมำกเกินไป 

ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีกำรทบทวนมำตรกำรดังกล่ำวโดยคณะอนุกรรมกำรสินเช่ือเป็นประจ ำอย่ำงน้อยเดือนละครั้ง 
รวมทั้งก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบัติในกำรวำงหลักประกัน กำรเรียกหลักประกัน กำรบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตำมเกณฑ์
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ที่ก ำหนดอย่ำงเคร่งครัด เพื่อป้องกันควำมเสียหำยที่อำจจะเกิดทั้งแก่ลูกค้ำและบริษัท นอกจำกนี้ คณะอนุกรรมกำรสินเชื่อซึ่งมีกำร
ประชุมทุก ๆ สัปดำห์ เพื่อพิจำรณำประเด็นต่ำง ๆ เกี่ยวกับสินเช่ือและควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย 

ในกำรจัดกำรควำมเสี่ยงอันเกิดจำกหนี้สูญ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดเตรียมมำตรกำรในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกหนี้สูญ 
โดยกำรก ำหนดให้มีกำรประเมินเครดิตของลูกค้ำเมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้ในกำรพิจำรณำวงเงินท่ีเหมำะสมและมีกำรทบทวนวงเงินดังกล่ำว
เป็นระยะอย่ำงต่อเนื่อง โดยจัดให้มีคณะอนุกรรมกำรสินเชื่อซึ่งจะประชุมทุกสัปดำห์เพื่อพิจำรณำประเด็น และกรณีต่ำง ๆ เกี่ยวกับ
สินเชื่อและควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืม นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังได้มีกำรก ำหนดอ ำนำจในกำรอนุมัติวงเงินไว้ตำมล ำดับขั้นที่
เหมำะสมอีกด้วย 

3.5.2 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 
แม้ว่ำกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์จะมีควำมเสี่ยงแค่ระยะสั้นจำกกำรที่ลูกค้ำในบัญชีเงินสดไม่

สำมำรถช ำระรำคำตำมค ำสั่งซื้อหลักทรัพย์ได้เมื่อครบก ำหนดช ำระรำคำภำยใน 2 วันท ำกำรถัดจำกวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+2) อีกทั้ง
กฎเกณฑ์ทำงกำรที่มีควำมเข้มงวด โดยก ำหนดให้ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันไม่ต่ ำกว่ำร้อยละ 20 ก่อนท ำกำรซื้อหลักทรัพย์ 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ยังคงมีควำมเสี่ยงอยู่บ้ำง จึงมีกำรก ำหนดมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดยจะ
คัดเลือกลูกค้ำที่มีควำมรู้ มีประสบกำรณ์กำรลงทุน ตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด และพิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะ ควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ หลังจำกนี้ ยังจัดให้มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำงสม่ ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ของลูกค้ำ
อย่ำงใกล้ชิด รวมถึงกำรควบคุมควำมเพียงพอและประเภทของหลักประกันให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดอย่ำงเคร่งครัดโดยอยู่ในควำม
ดูแลของคณะอนุกรรมกำรสินเช่ือ 

3.5.3 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ในกำรประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีควำมเสี่ยงจำกกำรที่ลูกค้ำอำจ

ขำดทุนจำกกำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำจนเกินเงินหลักประกันของลูกค้ำที่วำงไว้ กล่ำวคือ หลักประกันที่ได้วำงไว้นั้นไม่เพียงพอที่จะ
ช ำระหนี้กับส ำนักหักบัญชีได้ ดังนั้น เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจึงมีมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้ำที่มคีวำมรู้ 
มีประสบกำรณ์กำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด พิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ของลูกค้ำ มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำงสม่ ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำของลูกค้ำอย่ำงใกล้ชิด 
รวมถึงกำรควบคุมควำมเพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยเคร่งครัด เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกกำรขำดทุน
จ ำนวนมำกในบญัชีลูกค้ำ รวมถึงกำรบังคับปิดฐำนะสัญญำหำกลูกค้ำไม่สำมำรถน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มตำมข้อก ำหนดของบริษัท 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 980.66 ล้ำนบำท เงินให้กู้ยืม
เพื่อซื้อหลักทรัพย์จ ำนวน 2,454.83 ล้ำนบำท โดยในปี 2563 ได้ตั้งส ำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จ ำนวน 0.4 ล้ำนบำท ทั้งนี้ บล.เอเซีย 
พลัส มีนโยบำยในกำรตั้งส ำรองหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเต็มจ ำนวน 

3.5.4 ความเสี่ยงด้านเครดิตจากเงินลงทุน 
ณ สิ้นสุดปี 2563 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเชีย พลัส) มีเงินลงทุนในตรำสำรที่มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต ได้แก่ หุ้นกู้

เอกชนในประเทศ จ ำนวน 543.14 ล้ำนบำท หุ้นกู้เอกชนต่ำงประเทศ 14.55 ล้ำนบำท รวมเป็นเงินลงทุนสุทธิที่มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต 
557.69 ล้ำนบำท ซึ่งมีควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของตรำสำรหนี้ไปจนถึงควำมเสี่ยงจำกกำรไม่ช ำระหนี้ อันเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของ
สถำนะเครดิตของบริษัทผูอ้อกตรำสำรฯ กำรดูแลควำมเสี่ยงด้ำนนี้อยู่ภำยใต้คณะอนุกรรมกำรกำรลงทุน ซึ่งดูแลนโยบำยกำรลงทุนในทุกมิติ 

 
3.6 ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 

ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk) คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมไม่แน่นอน และควำมผันผวนของตัวแปรทำงเศรษฐกิจ ที่
ส่งผลกระทบถึงรำคำของสินทรัพย์ต่ำงๆ ที่บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น รำคำของหุ้นสำมัญ อัตรำ
ดอกเบี้ย อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศและรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์  บริษัทและบล. เอเซีย พลัส ได้ป้องกันควำมเสี่ยงในเรื่อง
ดังกล่ำวโดยก ำหนดให้มี คณะอนุกรรมการการลงทุน และ คณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ ขึ้น เพื่อท ำหน้ำที่ในกำรก ำหนดนโยบำย
และแนวทำงในกำรลงทุนให้กับฝ่ำยกำรลงทุนของบริษัท และฝ่ำยตรำสำรอนุพันธ์ของ บล.เอเซีย พลัส ใช้เป็นแนวปฏิบัติในกำรมีฐำนะ
ควำมเสี่ยงในหลักทรัพย์หรือตรำสำรอนุพันธ์ใดๆให้เหมำะสม และผ่ำนกำรวิเครำะห์ปัจจัย พ้ืนฐำนเป็นส ำคัญ ด้ำนกำรลงทุนให้มีกำร
กระจำยกำรลงทุนไปท้ังระยะสั้น และระยะยำว แยกตำมประเภทของสินทรัพย์ (Asset classes) เช่น หุ้นสำมัญ หุ้นกู้ และทองค ำ เป็นต้น 
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อีกทั้ง มีข้อก ำหนดในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนจำกกำรลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หนึ่ง ไว้อย่ำงครบถ้วน  
ในกำรนี้ บริษัทได้มอบหมำยให้สำยงำนบริหำรควำมเสี่ยง ตรวจสอบ ควบคุมกำรมีฐำนะควำมเสี่ยงด้ำนตลำด ของหน่วยธุรกิจต่ำง ๆ 
ให้เป็นไปตำมนโยบำยที่คณะอนุกรรมกำรกำรลงทุนและคณะอนุกรรมกำรตรำสำรอนุพันธ์ก ำหนดไว้ 

3.6.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญ 
ณ สิ้นสุดปี 2563 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนตำมรำคำตลำด ในหุ้นสำมัญทั้งในประเทศและ

ต่ำงประเทศ รวมถึงตรำสำรทำงกำรเงินอื่น ที่มีปัจจัยเสี่ยงเป็นควำมผันผวนของรำคำหุ้นสำมัญเป็นเงินลงทุนสุทธิ จ ำนวน 1,699.42 
ล้ำนบำท แบ่งเป็น ต่ำงประเทศ 1,129.33 ล้ำนบำท ในประเทศ 570.09 ล้ำนบำท 

บริษัทได้ป้องกันควำมเสี่ยงในกำรลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท โดยก ำหนดให้มีคณะอนุกรรมกำรกำรลงทุนขึ้น เพื่อดูแล
นโยบำยกำรลงทุน ก ำหนดทิศทำงและดูแลควำมเสี่ยงของบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท (Investment Portfolio) ซึ่งได้มีกำรกระจำยกำร
ลงทุน ทั้งระยะสั้น และระยะยำว และมำตรกำรดูแลควำมเสี่ยงอ่ืน ๆ 

ส่วน บล. เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจที่ท ำธุรกิจดูแลสภำพคล่อง (Market Maker Portfolio) ของใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ที่บริษัทเป็นผู้ออกและกองทุนอีทีเอฟ และท ำธุรกิจกำรมีฐำนะอนุพันธ์ที่มีกำรบริหำรควำมเสี่ยง (Derivatives position and 
Hedging Portfolio) ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทนี้ มีลักษณะเป็นกำรมีสถำนะที่หักล้ำงควำมเสี่ยงกันเอง กำรดูแลควำมเสี่ยงของธุรกิจทั้ง 2 
ประเภทดังกล่ำว จึงมีลักษณะพิเศษต่ำงไปจำกกำรดูแลควำมเสี่ยงของกำรลงทุนแบบปกติ บล. เอเซีย พลัส ได้จัดตั้งคณะอนุกรรมกำร
ตรำสำรอนุพันธ์ เพื่อดูแลควำมเสี่ยงของกำรมีฐำนะบนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และฐำนะอนุพันธ์อ่ืน ๆ ประกอบกับกำรถัวควำมเสี่ยง
ด้วยกำรถือครองหุ้นสำมัญ 

ณ สิ้นสุดปี 2563 บล. เอเซีย พลัส ได้เสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 13.76 ล้ำนบำท และมีหุ้นสำมัญในประเทศ
เพื่อถัวควำมเสี่ยง 715.27 ล้ำนบำท 

3.6.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 
ณ สิ้นสุดปี 2563 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนในตรำสำรที่มีควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ

อัตรำดอกเบี้ยสุทธิ จ ำนวน 557.69 ล้ำนบำท ประกอบด้วย หุ้นกู้เอกชนในประเทศ 543.14 ล้ำนบำท หุ้นกู้เอกชนต่ำงประเทศ 14.55 
ล้ำนบำท ซึ่งมีควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของตรำสำรหนี้อันเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ยตำมภำวะตลำด และกำรเปลี่ยนไป
ของฐำนะทำงกำรเงินของผู้ออกหุ้นกู้ ทั้งนี้ กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ ก็อยู่ภำยใต้นโยบำยกำรลงทุน เช่นกัน 

3.6.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซยี พลัส) มเีงินลงทุนท้ังในหลักทรพัย์ต่ำงประเทศและหน่วยลงทุนท่ีมีหลักทรัพย์อ้ำงอิง

ในต่ำงประเทศ ทั้งที่เป็นกองทุนที่จัดตั้งขึ้นในต่ำงประเทศโดยตรง และกองทุนรวมที่ลงทุนในต่ำงประเทศ (Foreign Investment Fund) 
ที่จัดตั้งและบริหำรโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนในประเทศ 

ทั้งนี้ หำกเป็นกำรลงทุนตรงในหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ คณะอนุกรรมกำรกำรลงทุนจะพิจำรณำและตัดสินใจใน กำรท ำ
ประกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งหมดหรือบำงส่วนในช่วงเวลำที่เหมำะสม หำกเป็นกำรลงทุนผ่ำนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ต่ำงประเทศที่จัดตั้งและบริหำรโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนในประเทศ ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนจะเป็นผู้บริหำรควำมเสี่ยง
ตำมที่ได้แจ้งไว้ในเอกสำรช้ีชวนของแต่ละกองทุน และมีกำรรำยงำนมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิเป็นสกุลเงินบำทให้บริษัททรำบ 

 
3.7 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)  

บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) สำมำรถด ำรงสัดส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตรำที่สูงกว่ำเกณฑ์ที่ส ำนักงำน
คณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด ไว้มำโดยตลอดทั้งปี โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 บล.เอเซีย พลัส มีเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ 
4,044.35 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิต่อหนี้สินท่ัวไปที่ร้อยละ 108.95 ส่วนบริษัทย่อยอีกบริษัท ได้แก่ 
บลจ.แอสเซท พลัส จ ำกัด สำมำรถด ำรงเงินกองทุน ได้สูงกว่ำเกณฑ์ที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนดไว้มำโดยตลอดทั้งปี เช่นกัน 
โดย ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 บลจ.แอสเซท พลัส จ ำกัด มีเงินกองทุนตำมเกณฑ์ 288.03 ล้ำนบำท สูงกว่ำเกณฑ์ที่ส ำนักงำน ก.ล.ต. 
ก ำหนดให้ต้องด ำรงที่ 37.63 ล้ำนบำท 
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4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1   ทรัพย์สินถาวรของบริษัท และบริษัทย่อย 

4.1.1 ที่ดิน อาคารส านักงาน เครื่องตกแต่งส านักงาน อุปกรณ์ส านักงานและคอมพิวเตอร์ และยานพาหนะ 
บริษัท และบริษัทย่อยมีทรัพย์สินถำวรหลักที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจที่บริษัท เป็นเจ้ำของกรรมสิทธิและไม่มีภำระ

ผูกพันใด ๆ  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 มีดังนี ้

รายการ มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท) 

1. ที่ดิน 
1.1 โฉนดเลขที่ 1707, 1708 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตยำนนำวำ กรุงเทพฯ     

เนื้อที่ 6 ไร่ 3 งำน 49 ตำรำงวำ (ถือกรรมสิทธิ์ร่วม) เป็นที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่
ของบริษัท และ บล.เอเซีย พลัส 

1.2 โฉนดเลขท่ี 44537, 44724, 65432 รวม 3 โฉนด เนื้อท่ี 463 ตำรำงวำ 
ต ำบลช้ำงคลำน อ ำเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชียงใหม่ เป็นที่ตั้งส ำนักงำน
สำขำเชียงใหม่ของ บล.เอเซีย พลสั 

2. อำคำรส ำนักงำน  
3. เครื่องตกแต่งส ำนักงำน 
4. อุปกรณ์ส ำนักงำนและคอมพิวเตอร์   
5. ยำนพำหนะ  

 

45.51 
 
 

6.78 
 
 

25.73 
0.42 

31.67 
16.49 

 
4.1.2 สัญญาเช่าและสัญญาบริการพื้นที่และยานพาหนะ 

1) บริษัท 
บริษัทได้ท ำสัญญำเช่ำและสัญญำบริกำรพื้นที่ / อำคำร เพื่อใช้เป็นที่ตั้งของส ำนักงำนใหญ่ รวมถึงที่จอดรถยนต์

และที่เก็บเอกสำร จำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน นอกจำกนี้ ยังได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ซึ่งรำยละเอียดของ
กำรเช่ำและบริกำรมีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 มีดังต่อไปนี้   

ประเภท / ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที่ 

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำร เป็นส ำนักงำนและ  
ที่จอดรถ จำกกิจกำรที่เกี่ยวช้องกัน  
- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์ 

 
 
1 

 
 

19.53 

 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
2. สัญญำเช่ำพื้นที่ เก็บเอกสำรจำกกิจกำรที่

เกี่ยวข้องกัน  
  - บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด  

 
 
1 

 
 

1.79 

 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
 

2) บริษัทย่อย 

 บล.เอเซีย พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นที่เพ่ือใช้เป็นที่ตั้งส ำนักงำน รวมถึงท่ีจอดรถยนต์และที่เก็บเอกสำร
จำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ ได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน  ซึ่งรำยละเอียดของกำรเช่ำ
และบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 มีดังต่อไปนี ้
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ประเภท / ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที่ 

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 

ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำร เป็นส ำนักงำน   
และที่จอดรถ 
1.1  เช่ำจำกบริษัทใหญ่ 

- บริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด 
(มหำชน) 

1.2 เชำ่จำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน 
- ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน)     

ส ำนักงำนสำขำ 9 แห่ง 
- บริษัท สุขุมวิท ซิตี้ จ ำกัด  
- กองทุนรวมสำธรซติี้ทำวเวอร ์

 
 
 
2 
 
 
9 
 
1 
3 

 
 
 

7.73 
 
 

16.32 
 

15.07 
17.80 

 
 
 

ไม่เกิน 1 ป ี
 
 

ไม่เกิน 3 ปี 
 

ไม่เกิน 3 ปี 
ไม่เกิน 2 ปี 

1.3  เช่ำจำกนิติบุคคลอื่น 7 15.46 ไม่เกิน 2 ปี 
2.  สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีเก็บเอกสำรจำกกจิกำรที่

เกี่ยวข้องกัน  
- บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด 

 
 
1 

 
 

0.47 

 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
3.  สัญญำเช่ำรถยนตจ์ำกนิติบุคคลอืน่ 2 5.94 ไม่เกิน 3 ปี 

 
 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นท่ีเพื่อใช้เป็นที่ตั้งส ำนักงำน รวมถึงที่จอดรถยนต์และที่เก็บ

เอกสำรจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ ได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ซึ่งรำยละเอียด
ของกำรเช่ำและบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 มีดังต่อไปนี ้

ประเภท/ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที ่

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำรเป็นส ำนักงำนและ 
ที่จอดรถจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน  

- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์  

 
 
1 

 
 

5.31 

 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
2. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีเก็บเอกสำรจำกกิจกำร 

ที่เกี่ยวข้องกัน 
- บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด 

 
1 

 
0.01 

 
ไม่เกิน 3 ปี 

 
บลจ. แอสเซท พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นที่เพื่อใช้เป็นที่ตั้งส ำนักงำน รวมถึงที่จอดรถยนต์และที่เก็บ

เอกสำรจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ได้ท ำสัญญำอนุญำตให้ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์และสัญญำเช่ำ
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึ่งรำยละเอียดของกำรเช่ำและบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 
ธันวำคม 2563 มีดังต่อไปนี ้

ประเภท/ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที ่

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำรเป็นส ำนักงำนและ     
ที่จอดรถจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน  

- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์ 
 
4 

 
19.70 

 
ไม่เกิน 3 ป ี

2. สัญญำอนุญำตให้ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์และ
สัญญำเช่ำโปรแกรมคอมพิวเตอร์กับนิติบุคคลอื่น 1 0.55 ไม่เกิน 1 ป ี

3. สัญญำงำนบริกำร 4 3.25 ไม่เกิน 1 ปี 
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4.2  สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนของบริษัท และบริษัทย่อย 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 บริษัท และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนสุทธิ 19.97 ล้ำนบำท ประกอบด้วยค่ำสมำชิกสนำมกอล์ฟ 

(บริษัท) ค่ำสมำชิกตลำดอนุพันธ ์(บริษัทย่อย) และซอฟท์แวร์ (บริษัทและบริษัทย่อย) 

ทั้งนี้ บริษัทย่อยมีใบอนุญำต/หนังสือให้ควำมเห็นชอบ/หนังสือให้กำรรับรอง ในกำรประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทต่ำง  ๆ 
ซึ่งสินทรัพย์ดังกล่ำวไม่ได้บันทึกมูลค่ำในงบกำรเงินของบริษัทย่อยแต่อย่ำงใด โดยมีรำยละเอียด ดังนี ้

ใบอนุญาต/หนังสือให้ความเห็นชอบ/หนังสือให้การรับรอง เลขที ่ วันที่ออก 
บริษัทย่อย 
1. บล.เอเซีย พลัส   

1.1  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก ได้แก่ 
1.1.1 กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ 
1.1.2 กำรค้ำหลักทรัพย์ 
1.1.3 กำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรลงทุน 
1.1.4 กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
1.1.5 กิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 
1.1.6 กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
1.1.7 กำรจัดกำรกองทุนรวม 
1.1.8 กำรจัดกำรเงินร่วมลงทุน 

    (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 1.1.1, 1.1.2, 1.1.4 และ 1.1.5) 

 
 

ลก-0004-02 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

28 มกรำคม 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.2  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ แบบ ส-1 ได้แก่ 
1.2.1 กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
1.2.2 กำรเป็นผู้ค้ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
1.2.3 กำรเป็นท่ีปรึกษำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
1.2.4 กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  

     (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 1.2.1 และ 1.2.2) 

ส1-0004-02 13 กุมภำพันธ์ 2558 

1.3  หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นตัวแทนกำรตลำดกองทุนส่วนบุคคล กลต.บธ.654/2558 2 เมษำยน 2558 
1.4  หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน จท-3.203/2563 30 เมษำยน 2563 
1.5  หนังสือให้กำรรับรองคุณสมบัติกำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ กลต.จต.1636/2560 22 กันยำยน 2560 

2.  ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส  
2.1  หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 

 
จท.182/2561 

 
25 มิถุนำยน 2561 

3.  บลจ.แอสเซท พลัส 
3.1  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ค  ได้แก่ 

3.1.1   กำรจัดกำรกองทุนรวม 
3.1.2   กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
3.1.3   กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และ

กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
     (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 3.1.1 และ 3.1.2) 

3.2  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำประเภทกำรเป็น
ผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

 
ลค-0004-01 

 
 
 
 
 

0001/2549 
 

 
13 พฤศจิกำยน 2551 

 
 
 
 
 

16 กุมภำพันธ์ 2549 
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4.3 เงินลงทุนของบริษัท 

4.3.1 วัตถุประสงค์ของการลงทุน 
กำรลงทุนซื้อขำยหลักทรัพย์ของบริษัทจะกระท ำในช่วงที่บริษัทมีสภำพคล่องเหลือเกินกว่ำควำมต้องกำรสภำพคล่องที่

บริษัทจ ำเป็นต้องใช้ในกำรด ำเนินงำนปกติ อำทิ กำรบริหำรกระแสเงินสดของบริษัท เป็นต้น ทั้งนี้ กำรลงทุนซื้อขำยหลักทรัพย์ของบริษัท
มุ่งหวังผลก ำไรภำยใต้กำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ดี เพื่อเป็นกำรก่อประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภำยใต้หลักกำรก ำกับดูแล กิจกำรที่ดี 
โปร่งใส สำมำรถตรวจสอบได้ 

 
4.3.2 ประเภทของเงินลงทุน  

บริษัท ได้แบ่งประเภทของกำรลงทุนส ำหรับกำรลงทุนในบัญชีบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 เป็นดังนี ้ 

1) การลงทุนระยะสั้น/ปานกลาง เพ่ือการลงทุนและการเก็งก าไร ได้แก ่การลงทุนใน 
 ตรำสำรทุน ซึ่งได้แก่ หุ้นสำมัญจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศ และหุ้นสำมัญจดทะเบียนใน

ตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ 
 ตรำสำรหนี้ แบ่งเป็น ตรำสำรหนี้แบบถือจนครบก ำหนดภำยใน 1 ปี และตรำสำรหนี้แบบเผื่อขำย 
 ตรำสำรอนุพันธ์ท่ีลงทุนทั้งในและต่ำงประเทศ 
 หน่วยลงทุน 

2) การลงทุนระยะยาว ได้แก่การลงทุนใน 
 หุ้นสำมัญจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศ 
 หุ้นสำมัญที่มิได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ (Non-Listed companies)  
 ตรำสำรหนี้แบบถือจนครบก ำหนดเกินกว่ำ 1 ปี (Hold to maturity: HTM) 
 หน่วยลงทุน / ตรำสำรที่มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงในต่ำงประเทศ  
 กำรลงทุนระยะยำวอื่น ๆ 

 
4.3.3 นโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท 

1)   การลงทุนตราสารทุน  
บริษัท มีนโยบำยลงทุนโดยหวังผลตอบแทนในรูปของก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย์และเงินปันผล โดยบริษัทมี

นโยบำยที่จะเลือกลงทุนเฉพำะในหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีมีปัจจัยพื้นฐำนดี มีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตของรำยได้และก ำไรอย่ำงต่อเนื่อง 
มีมูลค่ำต่ ำกว่ำปัจจัยพื้นฐำน และมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำย ทั้งนี้ บริษัท ก ำหนดนโยบำยตัดขำดทุนจำกเงินลง ทุน (Stop Loss) 
เมื่อรำคำตลำดลดลงต่ ำกว่ำร้อยละ 10 และร้อยละ 20 ในพอร์ตลงทุนระยะสั้น และร้อยละ 40 ในพอร์ตลงทุนระยะปำนกลำง เมื่อ
เปรียบเทียบกับรำคำทุนของแต่ละหลักทรัพย์ 

2) การลงทุนในตราสารหนี้ หุ้นกู้ / Hybrid Instrument  
บริษัท มีนโยบำยลงทุนโดยหวังผลตอบแทนในรูปของรำยได้ดอกเบี้ย ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน ทั้งนี้ มีนโยบำยที่จะเลือก

ลงทุนในตรำสำรหนี้ของรัฐบำล รัฐวิสำหกิจ หรือองค์กรของรัฐ ตรำสำรหนี้ของเอกชน อำทิ หุ้นกู้ ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญำใช้เงินที่มี
ปัจจัยพื้นฐำนดี มีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตอย่ำงตอ่เนื่อง และได้รับ Credit Rating ในระดับ Investment Grade จำก TRIS หรือ S&P 
หรือ Moody’s หรือ Fitch หรือสถำบันจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ยอมรับ หำกหลักทรัพย์ใดไม่ได้รับ
กำรจัดอันดับ Credit Rating จะต้องพิจำรณำโดยคณะอนุกรรมกำรลงทุนก่อนกำรลงทุน ทุกครั้ง 

3) การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ 
ตรำสำรอนุพันธ์ในปัจจุบันท่ีอยู่ในข่ำยลงทุนได้ ได้แก่ ตรำสำรอนุพันธ์ท่ีจดทะเบียนในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

ส ำหรับกำรป้องกันควำมเสี่ยงจะกระท ำโดยเจ้ำหน้ำที่ฝ่ำยกำรลงทุนเป็นผู้เสนอ / วิเครำะห์ จ ำนวนหรือมูลค่ำของสัญญำที่เหมำะสม 
เพื่อใช้กำรป้องกันควำมเสี่ยง และขออนุมัติต่อคณะอนุกรรมกำรลงทุน ก่อนกำรเปิดสถำนะเพื่อป้องกันควำมเสี่ยง  ส ำหรับกำรลงทุน
เพื่อกำรเก็งก ำไรนั้น บริษัท ก ำหนดให้มี Stop loss limit ของฐำนะอนุพันธ์ใดฐำนะหนึ่งที่ไม่เกินกว่ำร้อยละ 10 ของมูลค่ำสัญญำ 
(notional amount)  โดยหำกฐำนะอนุพันธ์ใดมีผลขำดทุนถึงร้อยละ 7 ของมูลค่ำสัญญำฝ่ำยลงทุนจะต้องแจ้งคณะอนุกรรมกำรลงทุน
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ทรำบ และหำกเกิดผลขำดทุนถึงร้อยละ 10 ของมูลค่ำสัญญำ ฝ่ำยลงทุนจะต้องล้ำงฐำนะโดยทันทีที่สำมำรถด ำเนินกำรได้ หำกแต่
สถำนะของอนุพันธ์ดังกล่ำว เมื่อน ำมำหักล้ำงกับสถำนะถือครองหุ้นในพอร์ตทุนแล้ว ยังคงมีสถำนะถือครองหุ้นมำกกว่ำอนุมัติ (Net 
Long) ให้ยกเว้น stop loss ดังกล่ำว และหำกมีสถำนะของฟิวเจอร์เป็น Net Long หรือ Net short ให้คงหลักเกณฑ์เดิมที่จะตอ้ง cut 
loss ตำมนโยบำยลงทุนหำกมีผลขำดทุนเกินกว่ำ ร้อยละ 10 

4) การลงทุนในหน่วยลงทุน/ตราสารต่างประเทศ 
บริษัท มีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนไปต่ำงประเทศมำกขึ้น โดยเป็นกำรกระจำยกำรลงทุนในตรำสำรต่ำง ๆ  ทั้งทำงตรงและ

ทำงอ้อม อำทิ ตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ Hybrid Products  Structured Note และลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำของ Foreign 
Exchanges (FX), Interest Rates and Bonds ในต่ำงประเทศ นอกเหนือจำกกำรลงทุนในหน่วยลงทุนที่จัดตั้งตำมโครงกำร FIF (Foreign 
Investment Fund) หรือหน่วยลงทุนที่จดทะเบียนในต่ำงประเทศ โดยผู้บริหำรกองทุนเป็นผู้จัดกำรกองทุน หรือบริษัทจัดกำรกองทุน 

5) การลงทุนในบริษัทจดทะเบียนนอกตลาดหลักทรัพย์ 
กิจกำรเป้ำหมำย ได้แก่ บริษัทขนำดปำนกลำง  ซึ่งมีโอกำสที่เข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ได้ในอนำคต หรือเป็น

เงินลงทุนระยะยำวท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี มีจุดเด่นในกำรด ำเนินธุรกิจ อยู่ในอุตสำหกรรมที่มีศักยภำพ และมีแนวโน้มกำรเติบโตของก ำไร
อย่ำงต่อเนื่อง ท้ังนี้ กิจกำรที่จะเข้ำลงทุนจะต้องเป็นไปตำมหลักเกณฑ์กำรลงทุนและกำรพิจำรณำควำมเสี่ยงของกำรลงทุนที่ก ำหนดไว้ 

6) การกระจุกตัวของเงินลงทุน 
บริษัท ได้มีนโยบำยก ำหนดวงเงินสูงสุดในกำรลงทุนแต่ละหลักทรัพย์ไม่เกิน 100 ล้ำนบำท ต่อหลักทรัพย์ต่อพอร์ต 

ทั้งนี้ กำรลงทุนใด ๆ ท่ีไม่เป็นไปตำมข้อก ำหนดของนโยบำยลงทุนข้ำงต้น ต้องท ำรำยงำนเพื่อขออนุมัติต่อคณะอนุกรรมกำรลงทุนเป็น
ลำยลักษณ์อักษร และเป็นกรณีไป 

7) การตัดขาดทุนจากเงินลงทุน (Stop Loss) 
บริษัทก ำหนดนโยบำยตัดขำดทุนจำกเงินลงทุน (Stop Loss) เมื่อ รำคำตลำดลดลงต่ ำกว่ำร้อยละ 10 และร้อยละ 20 

ในพอร์ตลงทุนระยะสั้น และร้อยละ 40 ในพอร์ตลงทุนระยะปำนกลำง เมื่อเปรียบเทียบกับรำคำทุนของแต่ละหลักทรัพย์ 

8) การขออนุมัติลงทุน 
กำรเข้ำลงทุน ต้องได้รับอนุมัติจำกคณะกรรมกำรบริษัท หรือคณะอนุกรรมกำรลงทุน (ไม่น้อยกว่ำ 3 คน) หรือ

ตัดสินใจเข้ำลงทุนโดยฝ่ำยกำรลงทุน ขึ้นอยู่กับวงเงินกำรลงทุนแต่ละประเภท และลักษณะของหลักทรัพย์ ตำมวงเงินที่คณะกรรมกำรบริษัท
ได้ก ำหนดอ ำนำจไว ้

9) การติดตามและประเมินผล 
กำรลงทุนระยะสั้น ได้แก่ กำรลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรอนุพันธ์ และหน่วยลงทุน จะท ำเป็นประจ ำทุกเดือน 

ส ำหรับกำรลงทุนตรำสำรหนี้และตรำสำรทุนระยะยำวจะกระท ำเป็นรำยไตรมำส และส ำหรับหลักทรัพย์ที่อยู่นอกตลำดหลักทรัพย์ที่มี
มูลค่ำลงทุนน้อยกว่ำ 15 ล้ำนบำท จะกระท ำเป็นรำยปี 

 
4.4   การตั้งส ารองค่าเผื่อการด้อยค่าของสินทรัพย์ 

1) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
ในกำรค ำนวณค่ำเสื่อมรำคำของอำคำรและอุปกรณ์ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องท ำกำรประมำณอำยุกำรให้ประโยชน์

และมูลค่ำคงเหลือเมื่อเลิกใช้งำนของอำคำรและอุปกรณ์ และต้องทบทวนอำยุกำรให้ประโยชน์และมูลค่ำคงเหลือใหม่หำกมีกำร
เปลี่ยนแปลงเกิดขึ้น 

นอกจำกนี้ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องสอบทำนกำรด้อยค่ำของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ในแต่ละช่วงเวลำและบันทึก
ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำหำกคำดว่ำมูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนต่ ำกว่ำมูลค่ำตำมบัญชีของสินทรัพย์นั้น ในกำรนี้ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องใช้
ดุลยพินิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรคำดกำรณ์รำยได้และค่ำใช้จ่ำยในอนำคตซึ่งเกี่ยวเนื่องกับสินทรัพย์นั้น 
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2) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
ในกำรบันทึกและวัดมูลค่ำของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ วันที่ได้มำ ตลอดจนกำรทดสอบกำรด้อยค่ำในภำยหลัง ฝ่ำยบริหำร

จ ำเป็นต้องประมำณกำรกระแสเงินสดที่คำดว่ำจะได้รับในอนำคตจำกสินทรัพย์หรือหน่วยของสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสด รวมทั้งกำร
เลือกอัตรำคิดลดที่เหมำะสมในกำรค ำนวณหำมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดนั้น ๆ 

3) การต้ังค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุนในหลักทรัพย ์

บริษัทและบริษัทย่อยจะตั้งค่ำเผื่อกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขำย เงินลงทุนที่จะถือจนครบก ำหนด 
และเงินลงทุนทั่วไป เมื่อมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนดังกล่ำวได้ลดลงอย่ำงมีสำระส ำคัญและเป็นระยะเวลำนำนหรือเมื่อมีข้อบ่ งช้ีของ
กำรด้อยค่ำ กำรที่จะสรุปว่ำเงินลงทุนดังกล่ำวได้ลดลงอย่ำง มีสำระส ำคัญหรือเป็นระยะเวลำนำนหรือไม่นั้นจ ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจของ
ฝ่ำยบริหำร  

นอกจำกนี้ เมื่อเงินลงทุนมีข้อบ่งช้ีของกำรด้อยค่ำ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องสอบทำนกำรด้อยค่ำของเงินลงทุน และ
บันทึกขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำหำกคำดว่ำมูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนต่ ำกว่ำมูลค่ำตำมบัญชีของเงินลงทุนนั้น ในกำรนี้ ฝ่ำยบริหำร
จ ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรคำดกำรณ์มูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนของเงินลงทุนนั้น 

 

4.5   เงินลงทุนของบริษัทในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
นโยบำยกำรลงทุนของบริษัท ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมอื่น ๆ ในอนำคต บริษัทจะพิจำรณำถึงโอกำสทำงธุรกิจและอัตรำ

ผลตอบแทนท่ีได้รับจำกกำรลงทุนเป็นส ำคัญ 
 

4.6  เงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ของบริษัทย่อย (“บล.เอเซีย พลัส”) 

4.6.1 นโยบายการให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ 
บริษัทมีเป้ำหมำยก ำหนดจ ำนวนเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ อยู่ในระดับที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และ

ตลำดหลักทรัพย์ (“ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) ก ำหนด ซึ่งตำมประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สธ. 42/2540 ก ำหนดให้
บริษัทหลักทรัพย์ห้ำมมียอดหนี้คงค้ำงเนื่องจำกกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์และกำรให้ยืมหลักทรัพย์เพื่อขำยชอร์ตแก่ลูกค้ำรำยใด  
รำยหนึ่งเมื่อสิ้นวันหนึ่ง ๆ เกินกว่ำร้อยละ 25 ของเงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย์ และห้ำมมิให้บริษัทหลักทรัพย์มียอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์แก่ลูกค้ำทุกรำย รวมกันภำยหลังหักค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้ว เมื่อสิ้นวันหนึ่ง ๆ เกินกว่ำ 5 เท่ำของเงินกองทุนของบริษัท
หลักทรัพย์ ทั้งนี้บริษัทได้ด ำรงสัดส่วนดังกล่ำวตำมที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด นอกจำกนี้หลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ลูกค้ำซื้อ 
บริษัทจะควบคุมไม่ให้เกิดกำรกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่ง ตำมข้อก ำหนดในขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในกำรให้กู้ยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์ ข้อ 4.6.2 ข้อย่อย 6) 

4.6.2 ขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในการให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ 
1) บริษัทมีขั้นตอนในกำรพิจำรณำรับลูกค้ำ โดยก ำหนดให้มีข้อมูลของลูกค้ำอย่ำงเพียงพอ เพื่อวิเครำะห์ควำมเหมำะสม

ของวงเงินท่ีอนุมัติให้เปิดบัญชี และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้
2) เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนจะแจ้งให้ลูกค้ำเข้ำใจและรับทรำบควำมเสี่ยงต่ำง ๆ จำกกำรกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 

ควำมเสี่ยงจำกกำรวำงเงิน รวมทั้งกฎระเบียบต่ำง ๆ ที่เกี่ยวข้อง โดยให้ลูกค้ำลงนำมในชุดเอกสำรเปิดบัญชีพร้อมท้ัง
แนบหลักฐำนแสดงฐำนะกำรเงินและเอกสำรประกอบตำมที่บริษัทก ำหนด  

3) กำรพิจำรณำเปิดบัญชีและกำรอนุมัติวงเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ทั้งลูกค้ำส ำนักงำนใหญ่และส ำนักงำนสำขำ 
ผู้มีอ ำนำจอนุมัติเป็นไปตำมที่บริษัทก ำหนดเช่นเดียวกับบัญชีเงินสด 

4) ลูกค้ำต้องวำงเงินหรือหลักทรัพย์จดทะเบียน ตำมรำยช่ือหลักทรัพย์ที่บริษัทอนุญำตให้ซื้อเพื่อเป็นหลักประกันในกำร
ค ำนวณอ ำนำจซื้อของลูกค้ำก่อนที่ลูกค้ำจะส่งค ำสั่งซื้อขำยได้ 

5) บริษัทมีระบบกำรควบคุม โดยลูกค้ำไม่สำมำรถซื้อเกินกว่ำอ ำนำจซื้อที่ค ำนวณได้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และไม่สำมำรถ
ขำยโดยไม่มีหลักทรัพย์ในบัญชีได้ ยกเว้นกำรส่งค ำสั่งขำย SHORT ซึ่งลูกค้ำต้องท ำกำรยืมหลักทรัพย์มำวำงไว้ในบัญชี
ก่อนส่งค ำสั่งซื้อขำย SHORT 
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6) บริษัทมีกำรก ำหนดรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อและวำงเป็นประกันเพิ่ม โดยพิจำรณำหลักทรัพย์ที่มีผล
ประกอบกำรดี และมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำย โดยมีกำรก ำหนดอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นของแต่ละหลักทรัพย์ และ
พิจำรณำทบทวนรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้ออย่ำงน้อยเดือนละครั้ง โดยปิดประกำศรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำต
ให้ซื้อ พร้อมท้ังอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นของแต่ละหลักทรัพย์ ณ ที่ท ำกำรบริษัท และที่ท ำกำรส ำนักงำนสำขำ โดยอัตรำ
มำร์จิ้นของแต่ละหลักทรัพย์จะไม่ต่ ำกว่ำอัตรำมำร์จิ้นที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. หรือตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ทั้งนี้ จ ำนวนหลักทรัพย์ที่บริษัทอนุญำตให้ซื้อและวำงเป็นประกันเพิ่มเติมได้ก ำหนดไว้ไม่เกินกว่ำ
ร้อยละ 50 - 200 ของปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวัน โดยค ำนวณจำกปริมำณกำรซื้อขำยย้อนหลัง 60 วันท ำกำร
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก และพิจำรณำจำกคุณภำพของแต่ละหลักทรัพย์ 

7) อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ และอัตรำดอกเบี้ยเงินสดคงเหลือ บริษัทจะประกำศอัตรำเดือนละครั้ง โดยในกำรเรียกเก็บดอกเบี้ย
จำกเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ หรือช ำระดอกเบี้ยให้ลูกค้ำในส่วนของเงินที่คงเหลือจำกกำรซื้อหลักทรัพย์ในแต่ละวัน
จะค ำนวณโดยน ำยอดดอกเบี้ยสุทธิเข้ำบัญชี หรือหักจำกบัญชีลูกค้ำเดือนละครั้ง 

8) เงินท่ีลูกค้ำวำงเพื่อเป็นประกันกำรช ำระหนี้ และส่วนที่เป็นเงินสดคงเหลือ บริษัทจะแยกออกจำกบัญชีของบริษัท 
เป็นบัญชีเฉพำะและระบุเป็น “บญัชีของบริษัทเพ่ือลูกค้ำ” 

9) บริษัทเก็บรักษำหลักทรัพย์ของลูกค้ำที่ซื้อและฝำกไว้กับบริษัทโดยเปิดบัญชีฝำกหลักทรัพย์กับบริษัท ศูนย์รับฝำก
หลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด ส่วนหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำน ำมำจ ำน ำเป็นหลักประกัน บริษัทจะเก็บรักษำโดยเปิดบัญชี
ฝำกหลักทรัพย์ของลูกค้ำแต่ละบัญชี 

10) บริษัทมีกำรจัดส่งรำยงำนสถำนะยอดลูกหนี้/เจ้ำหนี้ และหลักประกันในบัญชีมำร์จิ้นให้ลูกค้ำทรำบทุกเดือน 

4.6.3 นโยบายการระงับรับรู้รายได้ 
ดอกเบี้ยถือเป็นรำยได้ตำมเกณฑ์คงค้ำงโดยค ำนึงถึงอัตรำผลตอบแทนท่ีแท้จริง เว้นแต่มีควำมไม่แน่นอนในกำรเรียกเก็บ

เงินต้นและดอกเบี้ย บริษัทจึงหยุดรับรู้รำยได้ดอกเบี้ยดังกล่ำวตำมเกณฑ์คงค้ำง 
กรณีดังต่อไปนี้ถือว่ำมีควำมไม่แน่นอนในกำรเรียกเก็บเงินต้นและดอกเบี้ย 
1) ลูกหนี้ท่ัวไปที่มีหลักประกันต่ ำกว่ำมูลหนี้ 
2) ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินไม่เกินสำมเดือน ซึ่งค้ำงช ำระเงินต้นหรือดอกเบี้ยตั้งแต่สำมเดือนข้ึนไป 
3) ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินเกินกว่ำสำมเดือน เว้นแต่มีหลักฐำนที่ชัดเจนและมีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำง

แน่นอนที่บริษัท ฯ จะได้รับช ำระหนี้ทั้งหมด 
4) ลูกหนี้สถำบันกำรเงินท่ีมีปัญหำ 
5) ลูกหนี้อ่ืนท่ีค้ำงช ำระดอกเบี้ยตั้งแต่สำมเดือนข้ึนไป 
เง่ือนไขดังกล่ำวข้ำงต้นเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 

4.6.4 นโยบายการรับหลักประกัน / ค้ าประกัน 
1) การควบคุมและติดตามลูกค้าซ้ือขายหลักทรัพย์ในกรณีบัญชีเงินสด 

 ลูกค้ำต้องวำงทรัพย์สินเพื่อเป็นหลักประกันก่อนกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ ในอัตรำไม่ต่ ำกว่ำร้อยละ 20 ของวงเงิน
ซื้อขำยหลักทรัพย์ที่อำจซื้อได้ 

 ระบบกำรซื้อขำย จะค ำนวณวงเงินซื้อของลูกค้ำแต่ละรำย เพื่อรองรับค ำสั่งซื้อประจ ำวัน โดยค ำนวณ จำก
หลักประกันที่ลูกค้ำได้วำงกับบริษัท ซึ่งอำจจะเป็นเงินสด หรือหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำได้ฝำกไว้กับบริษัท วงเงินซื้อ
ที่ระบบค ำนวณได้ จะไม่เกินกว่ำวงเงินท่ีบริษัทอนุมัติให้แก่ลูกค้ำ 

 ในกรณีที่บริษัทเห็นว่ำหลักทรัพย์ใดมีควำมผันผวนของรำคำผิดปกติ ซึ่งอำจจะก่อให้เกิดคว ำมเสี่ยงในกำร
ช ำระรำคำของลูกค้ำ  บริษัทจะก ำหนดให้หลักทรัพย์นั้น ซื้อขำยด้วยบัญชี Cash Balance เท่ำนั้น 

 ในระหว่ำงช่ัวโมงกำรซื้อขำย เมื่อเจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนรับค ำสั่งซื้อหรือขำยหลักทรัพย์จำกลูกค้ำ และ
ส่งค ำสั่งเข้ำสู่ระบบกำรซื้อขำย ระบบจะตรวจสอบวงเงิน ก่อนผ่ำนค ำสั่งซื้อ และจ ำนวนหลักทรัพย์ทีล่กูค้ำฝำก
ไว้กับบริษัทก่อนผ่ำนค ำสั่งขำย และกรณีสั่งขำยโดยยังไมม่ีหลักทรพัย์ในบัญชี เจ้ำหน้ำท่ีผู้แนะน ำกำรลงทุนต้อง
สอบถำมลูกคำ้ หำกเห็นสมควรเช่ือถือได้ อำจเสนอขออนุมัติให้ผูม้ีอ ำนำจผ่ำนรำยกำรใหลู้กค้ำน ำหลักทรัพย์มำ
ส่งมอบในวันรุ่งขึ้น โดยมรีำยงำนขำยที่ต้องรับหุ้น เพื่อใช้ในกำรติดตำมลูกค้ำให้น ำหุ้นมำส่งมอบภำยในก ำหนด 
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 เมื่อถึงก ำหนดช ำระเงินค่ำซื้อหลักทรัพย์ บริษัทจะท ำกำรหักเงินจำกบัญชีเงินฝำกธนำคำร (ATS) หำกไม่สำมำรถ
หักบัญชีได้ ระบบกำรควบคุมจะออกรำยงำน  Past Due Report เพื่อให้เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนติดตำม
ทวงถำมลูกค้ำ ในกรณีที่ลูกค้ำช ำระค่ำซื้อหลักทรัพย์ด้วยเช็ค และเมื่อเช็คนั้นไม่สำมำรถเรียกเก็บเงินได้ จะมี
รำยงำน Cheque Returned ประจ ำวัน ให้เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนติดตำม ทั้งสองกรณีดังกล่ำว 
เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนจะต้องรำยงำนผลกำรติดตำมลูกค้ำที่ผิดนัดช ำระหรือเช็คคืนให้ผู้บังคับบัญชำ
ระดับสูงทรำบ นอกจำกนี้ บริษัทยังเพิ่มช่องทำงกำรช ำระรำคำค่ำซื้อหลักทรัพย์หรือวำงเงินเป็นหลักประกัน
อีกช่องทำงหนึ่ง โดยให้ลูกค้ำสำมำรถโอนเงินผ่ำนระบบ Bill Payment 

 ลูกค้ำรำยที่ค้ำงช ำระหรือเช็คช ำระค่ำซื้อไม่สำมำรถเรียกเก็บเงินได้ ระบบงำนจะไม่ตอบรับกำรรับ ค ำสั่งซื้อจนกวำ่
ลูกค้ำจะด ำเนินกำรช ำระรำยกำรที่ค้ำงช ำระหรือเช็คคืนแล้ว 

 ลูกค้ำที่ผิดนัดช ำระค่ำซื้อหลักทรัพย์หรือมีเช็คคืน ข้อมูลจะถูกบันทึกไว้ในประวัติลูกค้ำแต่ละรำย หำกเกิดขึ้น
บ่อยครั้งในระยะเวลำที่ก ำหนด  บริษัทจะพิจำรณำปรับลดวงเงินให้เหมำะสม 

 บริษัทมีกระบวนกำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของลูกค้ำอย่ำงสม่ ำเสมออย่ำงน้อยปีละครั้ง 

2) การควบคุมดูแลการติดตามลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ 
บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ดังน้ี 
 บริษัทก ำหนดให้เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนพิจำรณำรับลูกค้ำที่ได้มีกำรพิจำรณำแล้วว่ำมีควำมสำมำรถเพียงพอ

ในกำรช ำระหนี้และมีควำมเข้ำใจในกฎเกณฑ์วิธีปฏิบัติที่เกี่ยวข้องกับกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบำลำนซ์ 
 บริษัทก ำหนดหลักเกณฑ์ในกำรพิจำรณำหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ลูกค้ำซื้อในระบบเครดิตบำลำนซ์รวมถึงกำรก ำหนด 

อัตรำมำร์จิ้นเริม่ต้นของแต่ละหลักทรัพย์ และทบทวนอย่ำงสม่ ำเสมอ 
 กำรควบคุมกำรรับค ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์ของลูกค้ำ 

- บริษัทมีกำรควบคุมให้ลูกค้ำวำงหลักประกันไว้ในบัญชีมำร์จิ้นในจ ำนวนไม่ต่ ำกว่ำอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นเพื่อ
เป็นประกันกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ก่อนที่จะให้ลูกค้ำซื้อหลักทรัพย์       

- บริษัทมีกำรควบคมุมิใหลู้กค้ำสั่งซือ้หลักทรัพย์เกินกว่ำอ ำนำจซื้อท่ีค ำนวณได้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และ
บริษัทไม่อนุญำตให้ลูกค้ำสั่งขำยหลักทรัพย์โดยไม่มีหลักทรัพย์นั้นฝำกไว้ในบัญชีมำร์จิ้น 

- บริษัทจะอนุญำตให้ลูกค้ำซื้อหลักทรัพย์ได้เฉพำะหลกัทรัพย์ที่ก ำหนดไว้ และควบคุมมิให้เกิดกำรกระจุก
ตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งเกินกว่ำอัตรำที่บริษัทก ำหนด 

- ณ สิ้นวันท ำกำรใด ๆ หำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำในบัญชีมำร์จิ้นตำมรำคำตลำด ลดลงจนต่ ำกว่ำ
มูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง บริษัทจะท ำหนังสือแจ้งให้ลูกค้ำน ำเงินหรือทรัพย์สินมำวำงเป็นประกันเพิ่ม
ภำยใน 5 วันท ำกำรนับจำกวันท ำกำรถัดจำกวันที่ออกจดหมำยแจ้ง  เพื่อให้ลูกค้ำสำมำรถด ำรง
หลักประกันได้ครบถ้วนภำยในระยะเวลำตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด หำกถึงระยะเวลำที่ก ำหนดแล้ว 
ทรัพย์สินของลูกค้ำยังคงมีมูลค่ำต่ ำกว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง และลูกค้ำยังไม่ด ำเนินกำรใด ๆ 
ภำยในเวลำที่บริษัทเรียกให้น ำทรัพย์สินมำวำงเพิ่ม บริษัทอำจจะด ำเนินกำรบังคับช ำระหนี้จำกทรัพย์สิน
ที่เป็นหลักประกันในวันท ำกำรถัดจำกวันที่ครบก ำหนดในจดหมำยเรียกให้น ำทรัพย์สินมำวำงเพิ่ม จนท ำให้
ทรัพย์สินของลูกค้ำสูงกว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง 

- ในกรณีที่มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำตำมรำคำตลำด มีมูลค่ำต่ ำกว่ำมูลค่ำหลักประกันขั้นต่ ำ บริษัท
จะท ำกำรบังคับช ำระหนี้ในวันท ำกำรถัดไป จนท ำให้ทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำมี มูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำมูลค่ำ
หลักประกันที่ต้องด ำรง 

3) การควบคุมดูแลการติดตามลูกค้าบัญชีซื้อขายตราสารอนุพันธ์ 
บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกค้ำบัญชีซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ ดังนี้ 
 ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันเป็นเงินสดเท่ำนั้น ในจ ำนวนไม่ต่ ำกว่ำอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้น 
 ณ สิ้นวันท ำกำรใด ๆ หำกมูลค่ำหลักประกันในบัญชีอนุพันธ์ตำมรำคำตลำด ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ  

บริษัทจะออกหนังสือแจ้งให้ลูกค้ำน ำเงินมำวำงเป็นหลักประกันเพิ่มในวันท ำกำรถัดจำกวันท่ีหลักประกัน ต่ ำกว่ำ
หลักประกันรักษำสภำพ โดยลูกค้ำต้องน ำเงินมำวำง หรือกระท ำกำรอื่นใดเพื่อให้หลักประกันมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำ
หลักประกันเริ่มต้น ก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยหนึ่งช่ัวโมง แม้ว่ำระหว่ำงเวลำท ำกำร หลักประกันของลูกค้ำจะมี
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มูลค่ำเพิ่มขึ้นเกินกว่ำหรือเท่ำกับหลักประกันรักษำสภำพ หรือหลักประกันเริ่มต้นก็ตำม ลูกค้ำยังคงต้องน ำเงินมำวำง
เป็นหลักประกันเพิ่มตำมจ ำนวนที่ถูกเรียก ตำมเวลำที่ก ำหนด มิเช่นนั้นบริษัทจะใช้สิทธิบังคับล้ำงสถำนะของ
ลูกค้ำในทันท ี

 บริษัทจะท ำกำรบังคับล้ำงสถำนะ ในกรณีที่ลูกค้ำไมด่ ำเนินกำร ดังนี ้
- ณ ตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคเช้ำ หลักประกันของลูกค้ำมีมูลค่ำต่ ำกว่ำระดับหลักประกันปิดฐำนะ 

ลูกค้ำจะต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคปกติในจ ำนวนท่ี
ท ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ 

- ณ ตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคปกติ หลักประกันของลูกค้ำมีมูลค่ำต่ ำกว่ำระดับหลักประกันปิดฐำนะ ลูกค้ำ
จะต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคเช้ำของวันท ำกำรถัดไป
ในจ ำนวนที่ท ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ และต้องน ำ
หลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคปกติของวันท ำกำรเดียวกันใน
จ ำนวนทีท่ ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันเริ่มต้น 

4) การควบคุมดูแลการติดตามลูกค้าบัญชียืมหลักทรัพย์เพ่ือการขายชอร์ต 
บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกค้ำบัญชียืมหลักทรัพย์เพื่อกำรขำยชอร์ต ดังนี้ 
 ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันเป็นเงินสด / หลักทรัพย์ ในจ ำนวนที่ไม่ต่ ำกว่ำอัตรำหลักประกันขั้นต้น 

- กำรยืมเพื่อขำยชอร์ตในบัญชีแคชบำลำนซ์ 
อัตรำหลักประกันขั้นต้น = 150% ของมูลค่ำหลักทรัพย์ที่ยืม 

- กำรยืมเพื่อขำยชอร์ตในบัญชีเครดิตบำลำนซ์ 
 อัตรำหลักประกันขั้นต้น = 100% ของมูลค่ำหลักทรัพย์ที่ยืม 

 ณ สิ้นวันท ำกำรใดๆ หำกมูลคำ่หลักประกันต่ ำกว่ำหลักประกันทีต่้องด ำรง ลูกค้ำต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่ม 
เพื่อให้หลักประกันไมต่่ ำกว่ำหลักประกันท่ีต้องด ำรงในวันท ำกำรถัดไป โดยต้องด ำเนินกำรให้แล้วเสรจ็ก่อนเวลำ
ปิดท ำกำรซื้อขำยหลักทรัพยไ์ม่น้อยกว่ำ 1 ช่ัวโมง 

5) นโยบายการต้ังส ารองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเกิดจำกกำรปรับมูลค่ำของลูกหนี้จำกควำม

เสี่ยงด้ำนเครดิตที่อำจเกิดขึ้น ฝ่ำยบริหำรของบริษัทได้ใช้หลักเกณฑ์กำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ประกอบกับดุลยพินิจในกำรประมำณกำรผลขำดทุนท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้นเมื่อลูกหนี้นั้นมีปัญหำในกำรจ่ำย
ช ำระคืน โดยใช้กำรวิเครำะห์สถำนะของลูกหนี้แต่ละรำย ควำมน่ำจะเป็นของกำรผิดนัดและมูลค่ำของหลักทรัพย์ที่ใช้ค้ ำประกัน  
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5. ข้อพิพาททางกฎหมาย 
 
5.1  ข้อพิพาททางกฎหมายของบริษัท  

บริษัทไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยที่มีผลกระทบด้ำนลบต่อสินทรัพย์ของบริษัท ท่ีมีจ ำนวนสูงกว่ำร้อยละ 5 ของส่วนผู้ถือหุ้น ณ 
วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 

 
5.2  ข้อพิพาททางกฏหมายของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด (“บล.เอเซีย พลัส”) (บริษัทย่อยที่ประกอบธรุกจิหลกั) 

บล.เอเซีย พลัส จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยที่มีผลกระทบด้ำนลบต่อสินทรัพย์ของ บล.เอเซีย 
พลัส ที่มีจ ำนวนสูงกว่ำร้อยละ 5 ของส่วนผู้ถือหุ้น  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 

อย่ำงไรก็ตำม คดีฟ้องร้องล ำดับที่ 1 และ 4 ได้ยุติเสร็จสิ้นแล้ว คดีฟ้องร้องล ำดับที่ 2-3 ศำลมีค ำสั่งให้รอฟังค ำพิพำกษำพร้อม
กับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย ส ำหรับคดีล ำดับที่ 5 อยู่ในระหว่ำงกำรพิจำรณำสืบพยำน และคดีล ำดับที่ 6-7 ศำลให้จ ำหน่ำยคดีไว้
ช่ัวครำว ซึ่งมีข้อมูลเกี่ยวกับกำรด ำเนินคดี ดังนี ้

1. ในเดือนพฤศจิกำยน 2561 บล.เอเซีย พลัส และกรรมกำรบริหำร 2 ท่ำนถูกฟ้องเป็นคดีแพ่ง จ ำนวน 1 คดี ในข้อหำผิด
สัญญำลงทุน และเรียกเงินจ ำนวน 20.17 ล้ำนบำท ศำลมีค ำพิพำกษำให้ยกฟ้อง และโจทก์ไม่อุทธรณ์ คดีจึงที่สุดตำม
ค ำพิพำกษำศำลช้ันต้น 

2. ในเดือนมีนำคม 2562 บล.เอเซีย พลัส และกรรมกำรบริหำร 4 ท่ำน ถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งร่วมกับผู้ออกตั๋วแลกเงิน
จ ำนวน 2 คด ีในข้อหำละเมิด ชดใช้ค่ำเสียหำย 

2.1 คดีแรกเรียกเงินจ ำนวน 21.97 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์และจ ำเลยเสร็จสิ้นแล้ว และศำลมีค ำสั่งให้รอ
ฟังค ำพิพำกษำพร้อมกับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย (ล ำดับที่ 5) 2.2  

2.2 คดีที่สองเรียกเงินจ ำนวน 26.97 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์และจ ำเลยเสร็จสิ้นแล้ว และศำลมีค ำสั่งให้รอ
ฟังค ำพิพำกษำพร้อมกับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย (ล ำดับที่ 5) 

3. ในเดือนมีนำคม 2562 บล.เอเซีย พลัส และกรรมกำรบริหำร 4 ท่ำน ถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งร่วมกับผู้ออกหุ้นกู้ จ ำนวน 3 คดี 
ในข้อหำละเมิด ชดใช้ค่ำเสียหำย 

3.1 คดีแรกเรียกเงินจ ำนวน 31.92 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์และจ ำเลยเสร็จสิ้นแล้ว และศำลมีค ำสั่งให้รอ
ฟังค ำพิพำกษำพร้อมกับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย (ล ำดับที่ 5) 

3.2 คดีที่สองเรียกเงินจ ำนวน 21.21 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์และจ ำเลยเสร็จสิ้นแล้ว และศำลมีค ำสั่งให้รอ
ฟังค ำพิพำกษำพร้อมกับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย (ล ำดับที่ 5) 

3.3 คดีที่สำมเรียกเงินจ ำนวน 63.85 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์และจ ำเลยเสร็จสิ้นแล้ว และศำลมีค ำสั่งให้รอ
ฟังค ำพิพำกษำพร้อมกับฟังค ำพิพำกษำคดีสุดท้ำย (ล ำดับที่ 5) 

4. ในเดือนเมษำยน 2562 บล.เอเซีย พลัส ถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งร่วมกับผู้ออกตั๋วแลกเงินจ ำนวน 1 คดี ในข้อหำตั๋วแลกเงิน 
ผิดสัญญำเรียกเงิน จ ำนวน 15.57 ล้ำนบำท โจทก์กับจ ำเลยคนอื่นตกลงกันได้และท ำสัญญำประนีประนอมยอมควำม
ต่อหน้ำศำลเมื่อวันท่ี 4 พฤศจิกำยน 2563 และในวันเดียวกันโจทก์ได้ถอนฟ้องบริษัทคดีจึงถึงที่สุด 

5. ในเดือนพฤษภำคม 2562 บล.เอเซีย พลัส และกรรมกำรบริหำร 4 ท่ำน ถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งร่วมกับผู้ออกหุ้นกู้จ ำนวน 1 คดี 
ในข้อหำละเมิด ชดใช้ค่ำเสียหำย เรียกเงินจ ำนวน 21.20 ล้ำนบำท ศำลนัดสืบพยำนโจทก์วันที่ 26 มกรำคม 2564 และ
สืบพยำนจ ำเลยวันท่ี 27 มกรำคม 2564 

6. ในเดือนมีนำคม 2563 บล.เอเซีย พลัส กับผู้จัดจ ำหน่ำยหุ้นกู้รำยอื่นถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งจ ำนวน 2 คดี ในข้อหำละเมิด 
ไม่กระท ำตำมที่กฎหมำยก ำหนด เรียกค่ำเสียหำยจ ำนวน 11.91 ล้ำนบำท และ 4.76 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ขณะนี้ศำลมี
ค ำสั่งจ ำหน่ำยคดีช่ัวครำว 

7. ในเดือนมิถุนำยน 2563 บล.เอเซีย พลัส กับผู้จัดจ ำหน่ำยหุ้นกู้รำยอื่นถูกฟ้องเป็นคดีแพ่งจ ำนวน 2 คดี ในข้อหำละเมิด 
ไม่กระท ำตำมที่กฎหมำยก ำหนด เรียกค่ำเสียหำยจ ำนวน 24.24 ล้ำนบำท และ 600,000 บำทเศษ ตำมล ำดับ ขณะนี้
ศำลมีค ำสั่งจ ำหน่ำยคดีช่ัวครำว 

ทั้งนี้ ส่วนของคดีควำมที่อยู่ระหว่ำงกำรสืบพยำนข้ำงต้น บล.เอเซีย พลัส คำดว่ำจะไม่ได้รับผลเสียหำยจำกคดีควำมเหล่ำนี้ 
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6. ข้อมูลทั่วไปของบริษัท และบริษัทย่อย 

6.1  ข้อมูลทั่วไป 
6.1.1 ของบริษัท 
บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

เลขทะเบียนบริษัท : 0107537001722 
ที่ตั้ง : ส ำนักงำนใหญ่ ตั้งอยู่เลขที่ 175 ช้ัน 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ 

เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
โทรศัพท ์: 0 2680 1111 
โทรสำร : 0 2285 1901 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจด้ำนกำรลงทุน  
เว็บไซต์ : www.asiaplusgroup.co.th 
ทุนจดทะเบียน : 2,521,945,020 บำท 

ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 2,521,945,020 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 
ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมลูค่ำ : 

2,105,656,044 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 2,105,656,044 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 

 
6.1.2  ข้อมูลทั่วไปของบริษัทย่อย 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 

เลขทะเบียนบริษัท : 0105547011826 
ที่ตั้ง : เลขท่ี 175 ช้ัน 17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 

กรุงเทพมหำนคร 10120 
โทรศัพท ์: 0 2672 1000 
โทรสำร : 0 2286 4470 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจจัดกำรกองทุน  
เว็บไซต์ : www.assetfund.co.th 
ทุนจดทะเบียน : 200,000,000 บำท 

ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 
ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมลูค่ำ : 

200,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 

 
บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด 

เลขทะเบียนบริษัท : 0105551042137 
ที่ตั้ง : เลขท่ี 175 ช้ัน 11/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 

กรุงเทพมหำนคร 10120 
โทรศัพท ์: 0 2680 4000 
โทรสำร : 0 2670 9291 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
เว็บไซต์ : www.asiaplusadvisory.co.th 
ทุนจดทะเบียน : 15,000,000 บำท 

ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 3,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 5 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 
ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมลูค่ำ : 

15,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 3,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 5 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563)  

 

http://www.asiaplusgroup.co.th/
http://www.assetfund.co.th/
http://www.asiaplusadvisory.co.th/
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บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 
เลขทะเบียนบริษัท : 0105557088431 
ที่ตั้ง : เลขท่ี 175 ช้ัน 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 

กรุงเทพมหำนคร 10120 
โทรศัพท ์: 0 2680 1111 
โทรสำร : 0 2285 1901 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจหลักทรัพย์ 
เว็บไซต์ : www.asiaplus.co.th 
ทุนจดทะเบียน : 4,500,000,000 บำท 

ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 450,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 
ทุนทีอ่อกและช ำระ
เต็มมลูค่ำ : 

4,500,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 450,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563) 

 

6.1.3 บุคคลอ้างอิงอ่ืน ๆ 
นายทะเบียนหลักทรัพย์ 

บริษัท ศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
93  ถนนรัชดำภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหำนคร 10400 
โทรศัพท์ :  0 2009 9000  
โทรสำร  :  0 2009 9991  
SET Contact Center : 0 2009 9999 
อีเมล :  SETContactCenter@set.or.th 
เว็บไซต์ :  http://www.set.or.th/tsd 

 
ผู้สอบบัญชี 

นำงสำวสุมนำ พันธ์พงษ์สำนนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขที ่5872 และ/หรือ  
นำงสำวรุ้งนภำ เลิศสุวรรณกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขท่ี 3516 และ/หรือ  
นำงสำวเกิดศิริ กำญจนประกำศิต ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขท่ี 6014 และ/หรือ 
นำงสำวอรวรรณ เตชวัฒนสิริกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขท่ี 4807 แห่ง 
บริษัท ส ำนักงำน อีวำย จ ำกัด 
เลขท่ี 193/136-137 อำคำรเลครัชดำ ช้ัน 33 ถนนรัชดำภิเษก คลองเตย กรุงเทพมหำนคร 10110 
โทรศัพท ์:  0 2264 9090  
โทรสำร  :  0 2264 0789 
อีเมล :  EY.Thailand@th.ey.com 
เว็บไซต์ :  www.ey.com 

 
 
 
 

http://www.asiaplus.co.th/
http://www.ey.com/
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6.1.4 เงินลงทุนในกิจการที่บริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 
ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 เงินลงทุนในกิจกำรที่บริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแล้วของ

กิจกำรนั้น มีดังต่อไปนี ้

ชื่อบริษัท 
ประเภท
ธุรกิจ 

ประเภทหุ้น 
จ านวนหุ้นที่
ออกจ าหน่าย 

จ านวนหุ้นที่ถือ 
สัดส่วนการ

ถือหุ้น 
บริษัทย่อย      
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น 17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2672 1000 
 โทรสำร  0 2286 4470 
 www.assetfund.co.th 

ธุรกิจ
จัดกำร
กองทุน 

สำมัญ 20,000,000 19,999,996 99.99% 

2. บริษัท ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น 11/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2680 4000 
 โทรสำร  0 2670 9291 
 www.asiaplusadvisory.co.th 

ธุรกิจ 
ที่ปรึกษำ
ทำงกำร

เงิน 
 

สำมัญ 
 

3,000,000 
 

2,999,997 99.99% 
 

3. บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2680 1111 
 โทรสำร  0 2285 1901 
 www.asiaplus.co.th  

ธุรกิจ
หลักทรัพย ์

 

สำมัญ 
 

450,000,000 
 

449,999,982 
 

99.99% 
 

บริษัทร่วม      
1. Alpha Digital Pte. Ltd. 

11 Irving Place, #09-03, Tai Seng Point, Singapore 
369551 

ธุรกิจด้ำน
กำรลงทุน 

สำมัญ 3,100,001 780,000 25.16% 

กิจการทั่วไป      
1. บริษัท บำงกอก เอสเอ็มบีซี คอนซัลต้ิง จ ำกัด  
   เลขที่ 1 อำคำรคิวเฮ้ำส์ ลุมพินี ชั้น 10 ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2677 7270-5 
 โทรสำร  0 2677 7279 

ธุรกิจ
ให้บริกำร
ที่ปรึกษำ
ด้ำนกำร
ลงทุน 

สำมัญ 20,000 2,000 10.00% 

2. Cyber VC Pte. Ltd. 
   60 Payar Lebar Road, #09-39, Paya Lebar Square, 
 Singapore 409451 

ธุรกิจด้ำน
กำรลงทุน 

 

สำมัญ 8,220,000 1,143,950 13.92% 

 
 
 

http://www.assetfund.co.th/
http://www.asiaplusadvisory.co.th/
http://www.asiaplus.co.th/



