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ปัจจัย
ความเสี่ยง

การประกอบธุรกิจใด ๆ  ย่อมมีความเสี่ยง ซึ่งแต่ละประเภทธุรกิจ
ก็จะมีความเสี่ยงที่มีลักษณะและที่มาของความเสี่ยงแตกต่างกันไป  
นอกจากนี้ ความเสี่ยงรูปแบบต่าง ๆ ก็สามารถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละ
ช่วงเวลา ยิ่งสภาวะการณ์ต่าง ๆ รอบด้านเปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว
เท่าใด ภาพความเสี่ยงของแต่ละองค์กรก็อาจเปลี่ยนแปลงไปด้วยอย่าง
รวดเร็วเช่นกัน ทั้งนี้ โดยสังเขป บริษัท และบริษัทย่อย ได้เล็งเห็น 
ความเสี่ยงในปี 2562 เป็นหลายด้าน ดังนี้

1. ความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจ 
ความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจเป็นความเสี่ยงที่ เกิดจากการ 

ไม่สามารถด�าเนนิธุรกจิตามแผนธุรกิจ หรือกลยทุธ์ทีบ่ริษทั และบรษิทัย่อย
ได้ก�าหนดไว้ โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นนั้น อาจเกิดขึ้นได ้
ทั้งจากปัญหาภายในการด�าเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยเอง หรือ 
จากปัจจยัและสภาพแวดล้อมต่าง ๆ  เปล่ียนแปลงไปจากเดมิทีไ่ด้วางแผนไว้  
ซึ่งบริษัทและบริษัทย ่อยได ้เห็นว ่าความเสี่ยงด ้านการท�าธุรกิจ 
ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ยงัคงมแีนวโน้มจะสงูขึน้อย่างต่อเนือ่ง อนัสบืเนือ่ง
มาจากการเตบิโตอย่างก้าวกระโดดของรปูแบบการท�าธรุกจิแบบใหม่ ๆ  
โดยใช้เทคโนโลยีสารสนเทศซ่ึงมีวิวัฒนาการรวดเร็ว (Technology 
Disruption)

บริษัทและบริษัทย่อย จึงได้มีการเตรียมพร้อมรับมือโดยการ
ศึกษาและติดตาม การพัฒนาหรือการเคลื่อนไหวของวิวัฒนาการของ
เทคโนโลยสีารสนเทศอย่างใกล้ชดิ เพือ่พฒันากลยทุธ์ธรุกจิและปรบัปรงุ
ความสามารถในการแข่งขันของบรษัิทและบรษัิทย่อย ให้ได้รบัผลกระทบ
จากสภาพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปน้อยที่สุด

นอกจากนี้ การที่คู ่แข่งขันเดิมปรับตัวให้เข้ากับสภาพตลาด 
ปัจจุบัน ยิ่งเป ็นอีกปัจจัยที่บริษัทและบริษัทย่อยยังคงมองเป็น 
ความเสี่ยงด้านการท�าธุรกิจ

2. ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ 
การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย ่อยเป ็นธุรกิจท่ี 

อยูภ่ายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การก�ากบัดแูลของส�านกังานคณะกรรมการ
ก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส�านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.”) และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย 
รวมทั้งการก�ากับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้าน 
การแข่งขัน ต้นทุนทางการเงิน และผลการด�าเนินงานของบริษัทและ
บริษัทย่อย การไม่ปฏิบัติตาม / ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์หรือประมาทเลินเล่อ 
อาจท�าให้บรษิทัและบรษิทัย่อย ถกูภาคทณัฑ์ หรอืถกูเพกิถอนใบอนญุาต
ประเภทต่าง ๆ ได้

เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัทและบริษัทย่อย 
ได้มอบหมายให้ฝ่ายก�ากับและตรวจสอบ ซึ่งเป็นหน่วยงานที่เป็นอิสระ
จากโครงสร้างการบริหารงานท�าหน้าท่ีในการควบคุมดูแล และติดตาม
ให้หน่วยงานต่าง ๆ ปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎข้อบังคับของทางการ 
นโยบาย และระเบียบบริษัท ติดตามการเปลี่ยนแปลงในเรื่องกฎเกณฑ์
ของทางการและแจ้งให้หน่วยงาน และเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องได้รับทราบ 
เพื่อถือปฏิบัติโดยทั่วกัน

ปัจจัยความเสี่ยงส�าคัญ คือเมื่อวันที่ 27 พฤษภาคม 2562 มีการ
ประกาศใช้ พ.ร.บ.คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของประเทศไทย ซึ่งส่งผล 
กระทบต่อธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
ทีม่กีารเกบ็ข้อมลูส่วนบคุคลของลูกค้า นกัลงทุนไว้เป็นจ�านวนมาก บรษิทั
และบรษัิทย่อยได้ตัง้คณะท�างานขึน้ เพือ่เตรยีมการให้กลุม่บรษัิทสามารถ
ปฏบิตัติามกฎหมายได้ การเตรยีมการทีไ่ด้ลลุ่วงไปแล้ว ได้แก่ การจัดท�า
ระเบียนข้อมูลทั้งหมด การแจงว่าข้อมูลใดเป็นข้อมูลส่วนบุคคล และ 
จัดเก็บโดยใช้หลักการใด รวมถึงการเตรียมการแก้ไข Data privacy 
policy

รายงานประจ�าปี 2562
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3. ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ  
ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจาก

ความผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุมภายใน
ของบุคลากรในระบบงานต่าง ๆ ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ รวมถึง
ความเสี่ยงด้านกฎหมาย และผลกระทบด้านลบจากเหตุการณ์ภายนอก 
ซึ่งการบริหารความเส่ียงด้านการปฏิบัติการที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้
กระบวนการทางธุรกิจด�าเนินไปได้อย่างราบรื่น และช่วยลดต้นทุนด้าน
ปฏิบัติการได้ ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการที่ส�าคัญ อาทิ

3.1 ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเหตุกำรณ์วิกฤติต่ำง ๆ
บริษัทและบริษัทย่อย อาจประสบกับความเสี่ยงที่เกิดจาก

เหตุการณ์วิกฤติต่าง ๆ เช่น เหตุอุบัติภัยหรือภัยธรรมชาติ เหตุการณ์
จลาจล จนท�าให้ไม่สามารถให้บริการหรือท�าธุรกรรมได้อย่างต่อเนื่อง 
ลูกค้าหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอื่นอาจร้องเรียน หรือเรียกร้องให ้
ชดเชยความเสียหายจากการท่ีบริษัทไม ่สามารถให ้บริการได ้ 
อย่างต่อเนือ่งนัน้ บรษิทัจงึมมีาตรการในการป้องกันความเสีย่งดงักล่าว
ข้างต้น โดยได้ก�าหนดนโยบายการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ 
(Business Contingency and Continuity Management) และได้รับ
อนมุตัจิากคณะกรรมการบรษิทัแล้ว ซึง่สอดคล้องตามแนวทางทีก่�าหนด
โดยส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบกับบริษัทและบริษัทย่อย  
ได้มีการจัดท�าการประเมินความเส่ียงของแต่ละหน่วยงานในกรณีที่งาน 
ส�าคัญต้องหยุดชะงักจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน และได้ท�าการวิเคราะห ์
ผลกระทบทางธุรกจิ (Business Impact Analysis) ของแต่ละฝ่ายงานไว้  
เพื่อการบริหารความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นได้ บริษัทและบริษัทย่อยได้มี
การทบทวนแผนดังกล่าวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ และได้ท�าการทดสอบ
แผนเพื่อให้มั่นใจว่าสามารถจัดการกับความเสี่ยงดังกล่าวได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ

3.2 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลำกร
การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย บุคลากรที่มีความรู้  

ประสบการณ์ และความช�านาญเป็นปัจจัยที่ส�าคัญต่อความส�าเร็จ 
ของบริษัทและบริษัทย่อย ในสภาพการแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน 
การดึงตัวบุคลากรย ่อมมี เกิดขึ้น โดยมีการดึงตัวและโยกย ้าย
บุคลากรในสายงานต่าง ๆ ดังน้ัน หากบุคลากรท่ีมีประสบการณ์และ 
ความช�านาญของบรษิทัถกูดงึตวัไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได้บางส่วน 
ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งการดึงตัวผู ้แนะน�า 
การลงทนุ (Investment Consultant: IC) ของบริษทัย่อย (บล.เอเซยี พลสั)  
บริษัทและบริษัทย่อยได้ตระหนักถึงความส�าคัญของบุคลากรที่จะ
ท�าให้บริษัทและบริษัทย่อยด�าเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคงและต่อเนื่อง  
จึงได้มีการพัฒนาและจัดฝึกอบรมบุคลากรในสายงานและระดับต่าง ๆ  
อย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้งมีนโยบายก�าหนดค่าตอบแทนที่ชัดเจนและ 
เหมาะสม เป็นไปตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลอดจนสอดคล้องกับสภาวะตลาดและการแข่งขัน

4. ความเสี่ยงด้านเครดิต 
4.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจเงนิให้กู ้ยืมเพ่ือ 

ซื้อหลักทรัพย์
บรษิทัย่อย (บล.เอเซยี พลสั) ได้ก�าหนดแนวทางการปฏบัิตใินการ

ควบคมุความเสีย่งจากการให้กูย้มืเงนิเพือ่ซือ้หลกัทรพัย์ โดยจะพจิารณา
วงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และความสามารถ 
ในการช�าระหนีข้องลกูค้า รวมทัง้จดัให้มกีารทบทวนวงเงนิอย่างต่อเนือ่ง 
เพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะทางการเงินและพฤติกรรม 
การซ้ือขายของลูกค้าในปัจจุบัน อีกทั้งยังจ�ากัดวงเงินกู้ยืมเพ่ือซื้อ 
หลักทรัพย์ต่อลูกค้ารายใดรายหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ที่ทางการ
ก�าหนด เช่นเดยีวกบัวงเงินรวมของลกูค้าทกุราย บล.เอเซยี พลสั ก�าหนด
วงเงินรวมสูงสุดที่จะอนุมัติให้ลูกค้าไว้เพียงไม่เกินร้อยละ 50 ของวงเงิน 
ตามเกณฑ์ที่ทางการก�าหนด

บล.เอเซยี พลสั ยงัมกีระบวนการในการก�าหนดรายชือ่หลกัทรัพย์ 
ที่อนุญาตให้ซื้อขายในบัญชีมาร์จิ้นได้ และก�าหนดอัตรามาร์จิ้นท่ี 
เหมาะสมส�าหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพ่ือคัดเลือกเฉพาะ 
หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพเหมาะสม โดยจะพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐาน 
สภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ และยังก�าหนดจ�านวนหลักทรัพย์
ที่อนุญาตให้ซื้อหรือวางเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีการกระจุกตัว 
ในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไป

ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีการทบทวนมาตรการดังกล่าว
โดยคณะอนุกรรมการสินเชื่อเป็นประจ�าอย่างน้อยเดือนละครั้ง รวมทั้ง
ก�าหนดแนวทางการปฏบิตัใินการวางหลกัประกนั การเรยีกหลกัประกนั 
การบงัคบัหลกัประกนั โดยจะควบคมุให้เป็นไปตามเกณฑ์ทีก่�าหนดอย่าง
เคร่งครัด เพื่อป้องกันความเสียหายที่อาจจะเกิดทั้งแก่ลูกค้าและบริษัท 
นอกจากนี้ คณะอนุกรรมการสินเช่ือซึ่งมีการประชุมทุก ๆ สัปดาห์  
เพื่อพิจารณาประเด็นต่าง ๆ เกี่ยวกับสินเช่ือและความเสี่ยงจากการ 
ให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย

ในการจัดการความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ บล.เอเซีย พลัส ได ้
จดัเตรยีมมาตรการในการควบคมุความเสีย่งจากหนีส้ญู โดยการก�าหนด 
ให ้มีการประเมินเครดิตของลูกค ้าเมื่อเป ิดบัญชี เพื่อใช ้ในการ
พิจารณาวงเงินที่เหมาะสมและมีการทบทวนวงเงินดังกล่าวเป็นระยะ 
อย่างต่อเนือ่ง โดยจดัให้มคีณะอนกุรรมการสินเชือ่ ซึง่จะประชมุทกุสปัดาห์
เพือ่พจิารณาประเดน็ และกรณต่ีาง ๆ  เก่ียวกบัสนิเชือ่และความเสีย่งจาก
การให้กูย้มื นอกจากนี ้บล.เอเซยี พลสั ยงัได้มกีารก�าหนดอ�านาจในการ
อนุมัติวงเงินไว้ตามล�าดับขั้นที่เหมาะสมอีกด้วย

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหำชน)
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4.2 ควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำ 
ซื้อขำยหลักทรัพย์
แม้ว่าการประกอบธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย ์

จะมีความเสี่ยงแค่ระยะส้ันจากการที่ลูกค้าในบัญชีเงินสดไม่สามารถ
ช�าระราคาตามค�าสั่งซื้อหลักทรัพย์ได้เมื่อครบก�าหนดช�าระราคาภายใน 
2 วันท�าการถัดจากวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+2) อีกทั้งกฎเกณฑ์ทางการ
ที่มีความเข้มงวด โดยก�าหนดให้ลูกค้าต้องวางหลักประกันไม่ต�่ากว่า 
ร้อยละ 20 ก่อนท�าการซื้อหลักทรัพย์

อย่างไรก็ตาม บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ยังคงมีความเสี่ยง 
อยู่บ้าง จึงมีการก�าหนดมาตรการควบคุมความเสี่ยงโดยจะคัดเลือก
ลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุน ตามเกณฑ์ที่บริษัทก�าหนด 
และพิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการช�าระหนี้ 
ของลูกค้า หลังจากนี้ ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และ
คอยติดตามผลการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึง 
การควบคุมความเพียงพอและประเภทของหลักประกันให้เป็นไปตาม
เกณฑ์ท่ีก�าหนดโดยเคร่งครัดโดยอยู่ในความดูแลของคณะอนุกรรมการ
สินเชื่อ

4.3 ควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นตัวแทน 
ซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ
ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  

บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีความเสี่ยงจากการที่ลูกค้าอาจขาดทุน
จากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจนเกินเงินหลักประกันของ
ลูกค้าที่วางไว้ กล่าวคือ หลักประกันที่ได้วางไว้นั้นไม่เพียงพอที่จะ
ช�าระหนี้กับส�านักหักบัญชีได้ ดังนั้น เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงที่ 
จะเกดิขึน้ จงึมมีาตรการควบคมุความเส่ียงโดยจะคดัเลือกลูกค้าทีม่คีวามรู้  
มีประสบการณ์การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่บริษัท
ก�าหนด พจิารณาวงเงนิให้เหมาะสมกับฐานะความสามารถในการช�าระหนี้ 
ของลูกค้า มีการทบทวนวงเงินอย่างสม�่าเสมอ และคอยติดตาม 
ผลการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการ
ควบคุมความเพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก�าหนด 
โดยเคร่งครัด เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการขาดทุนจ�านวนมากใน
บัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะสัญญาหากลูกค้าไม่สามารถน�า 
หลักประกันมาวางเพิ่มตามข้อก�าหนดของบริษัท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหนี ้
ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสดจ�านวน 433.78 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมเพื่อ 
ซื้อหลักทรัพย์จ�านวน 1,277.01 ล้านบาท โดยในปี 2562 ได้ตั้งส�ารอง
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จ�านวน 0.4 ล้านบาท ทั้งน้ี บล.เอเซีย พลัส  
มีนโยบายในการตั้งส�ารองหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเต็มจ�านวน

4.4 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตจำกเงินลงทุน
ณ สิ้นสุดปี 2562 บริษัท มีเงินลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยง

ด้านเครดิต ได้แก่ หุ้นกู้เอกชนในประเทศ จ�านวน 772.78 ล้านบาท 
หุ้นกู้เอกชนต่างประเทศ 213.08 ล้านบาท รวมเป็นเงินลงทุนสุทธิ
ที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต 985.56 ล้านบาท ซึ่งมีความเสี่ยงจากการ 
ด้อยค่าของตราสารหนีไ้ปจนถงึความเสีย่งจากการไม่ช�าระหนี ้อนัเกดิจาก
การเปลี่ยนแปลงของสถานะเครดิตของบริษัทผู้ออกตราสารฯ การดูแล 
ความเสีย่งด้านนี ้อยูภ่ายใต้คณะอนกุรรมการการลงทนุ ซึง่ดแูลนโยบาย
การลงทุนในทุกมิติ

5. ความเสี่ยงด้านตลาด 
ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจาก 

ความไม ่แน ่นอน และความผันผวนของตัวแปรทางเศรษฐกิจ  
ที่ส่งผลกระทบถึงราคาของสินทรัพย์ต่าง ๆ ที่บริษัท และบริษัทย่อย  
(บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น ราคาของหุ้นสามัญ อัตรา
ดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ บริษัทและบล.เอเซีย พลัส ได้ป้องกันความเสี่ยงในเรื่อง 
ดงักล่าวโดยก�าหนดให้มคีณะอนกุรรมการการลงทนุ และคณะอนกุรรมการ 
ตราสารอนพุนัธ์ขึน้ เพือ่ท�าหน้าทีใ่นการก�าหนดนโยบายและแนวทางใน
การลงทุนให้กับฝ่ายการลงทุนของบริษัท และฝ่ายตราสารอนุพันธ์ของ 
บล.เอเซีย พลัส ใช ้เป ็นแนวปฏิบัติในการมีฐานะความเสี่ยงใน 
หลกัทรพัย์หรอืตราสารอนพุนัธ์ใด ๆ  ให้เหมาะสม และผ่านการวเิคราะห์ 
ปัจจัยพื้นฐานเป็นส�าคัญ ด้านการลงทุนให้มีการกระจายการลงทุนไป 
ทัง้ระยะสัน้ และระยะยาว แยกตามประเภทของสินทรพัย์ (Asset classes) 
เช่น หุน้สามญั หุน้กู ้และทองค�า เป็นต้น อกีทัง้มข้ีอก�าหนดในการควบคมุ 
ความเสี่ยงจากการด้อยค่าของเงินลงทุนจากการลงทุนในสินทรัพย์ใด 
สินทรัพย์หนึ่งไว้อย่างครบถ้วน นอกจากนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดตั้ง 
สายงานบริหารความเสี่ยงด้านตลาด เพ่ือเป็นหน่วยงานตรวจสอบ  
ควบคมุ การมีฐานะความเสี่ยงด้านตลาด ของหน่วยธุรกิจต่าง ๆ ให้เป็น
ไปตามนโยบายที่คณะอนุกรรมการการลงทุนและคณะอนุกรรมการ
ตราสารอนุพันธ์ก�าหนดไว้

รายงานประจ�าปี 2562
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5.1 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของรำคำหุ้นสำมัญ
ณ สิ้นสุดปี 2562 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส)  

มีเงินลงทุนตามราคาตลาด ในหุ้นสามัญทั้งในประเทศและต่างประเทศ  
รวมถึงตราสารทางการเงินอื่นที่มีป ัจจัยเสี่ยงเป ็นความผันผวน 
ของราคาหุ้นสามญัเป็นเงนิลงทนุสทุธจิ�านวน 1,387.92 ล้านบาท แบ่งเป็น  
ต่างประเทศ 496.04 ล้านบาท ในประเทศ 891.89 ล้านบาท และ 
เงนิลงทนุในหน่วยลงทนุทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ตามราคาตลาด
ที่มีปัจจัยเสี่ยงเป็นความผันผวนของราคาหุ้นสามัญเป็นหลักและรวมถึง
ความเสี่ยงจากปัจจัยทางทางการเงินอื่น ๆ  รวมจ�านวน 99.86 ล้านบาท 
รวมเงินลงทุนที่มีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญทั้งสิ้น 
1,487.78 ล้านบาท

บริษัทได ้ป ้องกันความเสี่ยงในการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท  
โดยก�าหนดให้มีคณะอนุกรรมการการลงทุนข้ึนเพ่ือดูแลนโยบายการ
ลงทุน ก�าหนดทิศทางและดูแลความเสี่ยงของบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท 
(Investment Portfolio) ซึง่ได้มกีารกระจายการลงทนุทัง้ระยะสัน้ และ
ระยะยาว และมาตรการดูแลความเสี่ยงอื่น ๆ

ส่วน บล.เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจที่ท�าธุรกิจดูแลสภาพคล่อง 
(Market Maker Portfolio) ของใบส�าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีบริษัท 
เป็นผู ้ออกและกองทุนอีทีเอฟ และท�าธุรกิจการมีฐานะอนุพันธ์ท่ีมี 
การบรหิารความเส่ียง (Derivatives position and Hedging Portfolio) 
ธรุกจิทัง้ 2 ประเภทนี ้มลัีกษณะเป็นการมสีถานะทีห่กัล้างความเสีย่งกนัเอง  
การดูแลความเสี่ยงของธุรกิจทั้ง 2 ประเภทดังกล่าว จึงมีลักษณะพิเศษ
ต่างไปจากการดูแลความเสี่ยงของการลงทุนแบบปกติ บล. เอเซีย พลัส 
ได้จัดตั้งคณะอนุกรรมการตราสารอนุพันธ์ เพื่อดูแลความเสี่ยงของการ 
มฐีานะบนใบส�าคญัแสดงสทิธอินพุนัธ์ และฐานะอนพุนัธ์อืน่ ๆ  ประกอบ
กับการถัวความเสี่ยงด้วยการถือครองหุ้นสามัญ

ณ สิ้นสุดปี 2562 บล. เอเซีย พลัส ได้เสนอขายใบส�าคัญ 
แสดงสิทธิอนุพันธ์ 17.89 ล้านบาท และมีหุ้นสามัญในประเทศเพื่อ 
ถัวความเสี่ยง 521.29 ล้านบาท

5.2 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย
บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนในตราสาร 

ที่มีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยสุทธิ จ�านวน  
1,005.58 ล้านบาท ประกอบด้วย พันธบัตรรัฐบาล 20.02 ล้านบาท  
หุน้กูเ้อกชนในประเทศ 772.48 ล้านบาท หุ้นกู้เอกชนต่างประเทศ 
213.08 ล้านบาท ซึ่งมีความเสี่ยงจากการด้อยค่าของตราสารหนี้ 
อันเกิดจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ตามภาวะตลาด และการ
เปลีย่นไปของฐานะทางการเงนิของผูอ้อกหุน้กู ้ทัง้นี ้การลงทนุในตราสารหนี้
ก็อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุน เช่นกัน

5.3 ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน
บรษิทั และบรษิทัย่อย (บล.เอเซยี พลสั) มเีงนิลงทนุทัง้ในหลกัทรัพย์

ต่างประเทศและหน่วยลงทุนที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงในต่างประเทศ  
ทั้งที่เป็นกองทุนท่ีจัดตั้งขึ้นในต่างประเทศโดยตรง และกองทุนรวมท่ี 
ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund) ที่จัดตั้งและ
บรหิารโดยบรษัิทหลกัทรพัย์จดัการกองทนุในประเทศ ในการลงทนุหลกั 
หากเป็นการลงทุนตรงในหลักทรัพย์ต่างประเทศ คณะอนุกรรมการ 
การลงทุน จะท�าประกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดหรือ 
บางส่วนในช่วงเวลาที่เหมาะสม

อย่างไรก็ตาม บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีการ
ลงทุนในสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า ซึ่งสัญญาซื้อขาย
เงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าดงักล่าว จดทะเบียนในตลาดสญัญาซือ้ขาย 
เงินตราต่างประเทศล่วงหน้าระดับโลก

6. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 
บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) สามารถด�ารงสัดส ่วนเงิน

กองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่ส�านักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก�าหนดไว้มาโดยตลอด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2562 บล.เอเซยี พลสั มีเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิ 4,114.96 ล้านบาท  
หรือคิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนี้สินท่ัวไปท่ี 
ร้อยละ 296.04

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหำชน)


