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5.1 ����������ก��������ก�	ก����ก�	������������� ���!"�� # 
  

���������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) '�(���)���ก"�*�� �+��,����-�."������/�� �
� /�
��0 -����"�ก��1)�2� ��) 18 �� �-� 2553  ����0 ���������ก���
����)�����)��ก�� �+��6��78�9:����ก�;�2 ���+(��<���)�ก�)�2
+(��+��,����-�."������/�� �
� /�  ����� �� 

 
� , �= 2553 ������'�(��ก"�*�� �+��,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�, ก��&1�� ��� 2 �������  6 ��;  
� , �= 2554 ��� 2 �������  52 ��;  "�;���0 ,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�, ก��&1�� ��� 2  47 ��;  "�*

��*�8����/�, ก��+�� 5 ��;  
� , �= 2555 ��� 2 �������  102 ��;  "�;���0 ,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�, ก��&1�� ��� 2  65 ��;  "�*

��*�8����/�, ก��+�� 37 ��;  
� , �= 2556 ��� 2 �������  70 ��;  "�;���0 ,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�, ก��&1�� ��� 2  63 ��;  "�*

��*�8����/�, ก��+�� 7 ��;  
� , �= 2557 ��� 2 �������  79 ��;  "�;���0 ,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�, ก��&1�� ��� 2  68 ��;  "�*

��*�8����/�, ก��+�� 11 ��;  
 

5.1.1 $����ก�	������������� ���!"�� # 

(1) ก��'�������	�����(��)*��+*� 

������CD��� ���7����� (��*��E'��) ���ก�� (CD��� ���7�����) ��*ก�E��1)�2� ��) 15 �ก��-� 2558 -��� ���
�-���7+�������� ��� �� 

- �� ����-���78��, ��*��E�*�*��2+�������� ��) FA-(tha)K " 2� (��� ����-���7����L���8�
 "�* 
- �� ����-���7�*�*��� 8��, ��*��E��) FF2(tha)K 

�� ����-���7���ก�;�2�*�(� LN��-�1�+;��, ก������ � /��ก�����ก���
��+����������)"+O�"ก�;� �2���������� 
ก���� ��)��) -�"�*���8�
-�;����<;, �*�����)�� 

 
-2������"�*��.��ก�9�+���� ����-���7 ��� ������CD��� ���7����� (��*��E'��) ���ก�� 

ก������� ����-���7+��CD��� ���7����� ��0 ก������� ����-���78��, ��*��E �
1)�2���*���-2�� ;���1)�
L1�, ���������������ก� �*�2;����-�ก�, ��*��E �� P ����� ����-���7+����-�ก���)����)���+����*��E'�(���'2(��)�*��� 
QAAAR "�*ก������� ����-���7�1) , ��*��E �*��0 ก�������������-2�����)��ก����-�ก���)����)��� ����;� ��   �ก��ก ���*��
��.��ก�9���)ก��� �'2(7;��(����ก�� ����-���7�������"7;�*��*��E �� P ��;  QAAA (tha)R 

 
- �� ����-���78��, ��*��E�*�*��2���������*��E'�� 

CD��� ���7����� ,�(��.��ก�9�7�2��ก��"���6�ก������� ����-���78��, ��*��E�*�*��2�������
��*��E'�� ��� 2  10 �� ��� ������)���ก QAAA(tha)R &N)���0 �� ����-���7�<���� "�* QD(tha)R ��0 �� ���7)����� ���
��.��ก�9� QA(tha)R ��-2��������� �� 
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 QA(tha)R ��-2�����)��+��ก��6�� ������*� ����)7)����1)������������ก��6<(��ก7������ ����1�7�27����� 
� ���1) P, ��*��E'�� ��;��'�กO7�� ก������)� "���+���L� ก��9���1��8�
���
�E��Tก�� �����6�ก�*��7;�-2�������L, ก������*� ��'�(7��7��ก��� �+��7��������
ก����� ���;� ����กก2;�7������1) ��)'�(���ก������� ����-���7��)�<�ก2;� 

- �� ����-���78��, ��*��E�*�*��� ���������*��E'�� 
CD��� ���7����� ,�(��.��ก�9�7�2��ก��"���6�ก������� ����-���78��, ��*��E�*�*��� �������

��*��E'�� ��� 2  6 �� ��� ������)���ก QF1(tha)R &N)���0 �� ����-���7�<���� "�* QD(tha)R ��0 �� ���7)����� �����..
��ก�9� QF2(tha)R ��-2��������� �� 

QF2(tha)R ���*���-2�������L, ก������*� ��'�(7��7��ก��� ��2��7��+(�6<ก
� ���ก����� , 
�*�����) ;��� ��1)������������ก��6<(��ก7������ ����1�7�27������ ���1) P , ��*��E'�� 
��;��'�กO7�� �*���+��-2�� ;���1)�L1����ก�;�2 ���'�;����������;�ก��ก�9���)'�(���ก�����
�� ����-���7��)�<�ก2;� 

 ������7�  �-�1)������ (+) ��1� (-) ����*L<ก�*��'2(�
�)��7��7;���ก�� ����-���7�
1)�"���LN��L� *
�����������8��, �� ����-���7+�� ���ก ����*'�;,�(��������� ����-���78��, ��*��E
�*�*��2 QAAA(tha)R ��1��� �����)7)��ก2;� QCCC(tha)R "�*�*'�;,�(��������� ����-���78��
, ��*��E�*�*��� �ก�2( �*��� QF1(tha)R  

 
(2) -.''������������ 

 �ก���� �����-2�����)����)�ก��+N� ��กก������ , ,����-�."������/�� �
� /� &N)�-2�����)�����ก�;�2 
�����L"�;�'�(��0   

 
1. ����������������������	������������� ���!"�� # (Market Risk) 

��-�+��,����-�."������/�� �
� /� �����ก������)� "���+N� -����;���2���O2 ���,�( �ก���� ��
-2�����)��, ก��+���� �<������;�ก����� 2 ��� ���� ���������กก��&1��"�*L1�-���,����-�."������/�� �
� /� � 1)��
��ก�W����������*ก�� '�("ก; 

• ����8*9��������	������������� ���!"�� # 
��-�&1��+��+��,����-�."������/�� �
� /��������)� "���'�(7�������-�"�*����� +��

7�����กก��&1����1�+��7��ก����/�ก������ ��) �ก���� '�(
����9�'2( ���,�(��-�,����-�."������/�� �
� /�����7�2�<�
+N� ��1�����'�(��;���2���O2 

 
• -.''�������$�:(���������	������������� ���!"�� #:���;<=� Black-Scholes model 

7���X�Y� Black-Scholes model ���W������)��6�7;���-�+��,����-�."������/�� �
� /� ��� ��  

1. ��-�+���� ���
����1�7�2"���(�����  
- ��1)���-�+���� ���
����1�7�2"���(������
�)�+N�  ��-�,����-�."������/�� �
� /� 

��*�8����/�&1���*�
�)�+N�  ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*���� 
- ��1)���-�+���� ���
����1�7�2"���(��������� ��-�,����-�."������/�� �
� /� ��*�8�

���/�&1���*���� ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*�
�)�+N�  
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2. ��-�,�(���/� 
- ��1)���-�,�(���/��
�)�+N�  ��-�,����-�."������/�� �
� /� ��*�8����/�&1���*���� ��-�

,����-�."������/�� �
� /� ��*�8����/�+���*�
�)�+N�  
- ��1)���-�,�(���/����� ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�&1���*�
�)�+N�  ��-�

,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*���� 

3. ����-����1�+��,����-�."������/�� �
� /�  
- ��1)�����-����1�+��,����-�."������/�� �
� /����� ��-�,����-�."������/�� �
� /�

������*�8����/�&1��"�*��*�8����/�+���*���� 

4. -2��6� 62 +����-��� ���
����1�7�2"���(�����  
- ��1)�-2��6� 62 +���� ���
����1�7�2"���(������
�)�+N�  ��-�,����-�."������/�

� �
� /�������*�8����/�&1��"�*��*�8����/�+���*�
�)�+N�  
- ��1)�-2��6� 62 +���� ���
����1�7�2"���(��������� ��-�,����-�."������/�� �
� /�

������*�8����/�&1��"�*��*�8����/�+���*���� 

5. ��7����ก�����  
- ��1)���7����ก������
�)��<�+N�  ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�&1���*�<�+N�  

��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*���� 
- ��1)���7����ก��������� ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�&1���*���� ��-�

,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*�<�+N�  

6. ��7����� �W 6�+���� ���
����1�7�2"���(�����  
- ��1)���7����� �W 6��<�+N�  ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�&1���*���� 

��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*�
�)�+N�  
- ��1)���7����� �W 6����� ��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�&1���*�
�)�+N�  

��-�,����-�."������/�� �
� /���*�8����/�+���*���� 

���� �� 6�ก�*����กก������)� "����W�������ก�;�27;���-�+��,����-�."������/�� �
� /� �*
"7ก7;��ก� +N� ��<;ก����*�8�+��,����-�."������/�� �
� /�  &N)� �ก���� -2�ENก��"�*���-2���+(�,�LN�-2�����)��+��
ก������)� "����W����7;��P��ก+(��<�,����-�."������/�� �
� /�"7;�*��;  ("�� 69-DW-Short Form) �
�)��7��ก;� ก��
7���� ,�����  

 
2.  ���������������G�"��(�� (Liquidity Risk) 

����LN��8�
-�;��+��ก��&1��+��,����-�."������/�� �
� /� "�*�8�
-�;��+��ก��&1��+����( 
�(����������'�;�
���
�, ����;2��2�� ���,����-�."������/�� �
� /�������'�;���8�
-�;���
���
� ��1�6<(�<"��8�

-�;��'�;�����L�g���7�� (���)'�( � 1)����ก+(��ก�2( "�*��7�+��+(��7����)�*��'2(, "��"������ก��+(��<� ��� ��  �ก���� 
�*7(��ENก��LN�กY�*����� ��1)� '+ "�*+(�ก��� �+��6<(�<"��8�
-�;�� (Market Maker) ��;���*�����ก;� ก������  
 �ก��ก ��ก��L<ก�*�����1�����ก��&1��+��,����-�."������/�� �
� /���1���( �(��������ก��+N� �-�1)������ Suspension 
(SP) ��1� Halt (H) +����( �(������*���,�( �ก���� '�;�����L&1��+��,����-�."������/�� �
� /� �� , �;2��2������2ก� '�( 

 
3.  ��������������$����ก�	������������� ���!"�� # (Credit Risk)   

-2�����)����)������6<(��ก,����-�."������/�� �
� /��*6�� ������*��-���1)�LN��2��,�(���/� L1���0 
��ก-2�����)��� N)���) �ก���� 7(��,�(-2��� ,� ��� �ก���� ���ENก��+(��<�-�9����7�+��6<(��)�����L��ก,����-�.
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"������/�� �
� /���ก� ;2��� ��)�ก�)�2+(�� 
�(������ENก��T� *���ก����� +�������� �� ���-2�� ;���1)�L1� "�*6�ก��
���� � �� ��)6;� �� �
1)���(��-2����) ,�, ก������ , ,����-�."������/�� �
� /�+��6<(��ก��� �� P ��0 ก���o��ก� 
-2�����)����กก��6�� ������*� �� ���� ��  �ก���� �����LENก��+(��<�+��6<(��ก'�(��ก"�� 69-DW-Full From &N)��*��ก��
��������,�(��0 �W����� ��<;���� 

 
4. ��������������ก��������ก�		��<��$����กO!���������  

, ก�9���),����-�."������/�� �
� /��(�����ก����(  ����ก����7�ก��9���)ก�*������������6<(��ก��( �(��
��� (F�������(�����K) &N)���6����,�(,����-�."������/�� �
� /���ก������)� "�����-� 2� -��ก��� ����� ��7��,�(���/� 
"�*��-�,�(���/� "�*/��1���1)� '+�1) ��)�ก�)�2+(�� ��7�ก��9����ก�;�2'�("ก;  

1. ก����������( ,��;,�("ก;6<(L1���( ����+���������(�����  
2. ก���;����� �W 6�  
3. ก���;����( �W 6�  
4. ก��"�;���1��2���(   
5. ก��-2��2�ก��ก��  
6. ก���
�กL� ��( �(�������ก��กก����0 ���ก���
�����*���� , 7������ก���
��  
7. ก��L<ก�*��� ��1�����&1��+����( �(����� �� � 1)������ก��7�ก��9���)'�;'�(-��ก��9��;2�� (�  
8. ก������*��.��+���������(�����  

��7�ก��9�, +(� 1, 2, 3, 4 "�* 5 ����;�6�,�(6<(��ก7(����ก���������/�, ,����-�."������/�
� �
� /� �������*�����ก���������/��*ก�;�2'2(, +(�ก��� ����/�+��,����-�."������/�� �
� /�"7;�*��;    

��7�ก��9�, +(� 6 ��ก�ก��ก���
�กL� ��( �(�������ก��กก����0 ���ก���
�����*���� , 7���
���ก���
��ก;� 2� -��ก��� �����+��,����-�."������/�� �
� /� �*�;�6�,�(������)���1�+��,����-�."������/�� �
� /�
������;���2���O2 "�*���,�(��-�+��,����-�."������/�� �
� /�����7�2������;�� �2���O2�(2���; ก�   

��7�ก��9�, +(� 7 ก������&1��+�����ก���
���(����� ��6����,�( �ก���� '�;�����L&1��+��,����-�.
"������/�� �
� /� �� '�(�(2�  

��7�ก��9�, +(� 8 ก������*��.��+���������(����� ��1�ก��L<ก-����)�,�(���กก��ก����1�
���ก�����
��
��O�+�� ,����-�."������/�� �
� /� �� �*L<ก�ก���ก'�
�(��ก�  ���,�(��-�+��,����-�."������/�� �
� /��*ก�����0 
E< ��, �� ��  

 �ก���� -2�ENก��2�/�ก������ � ก��+��6<(��ก,����-�."������/�� �
� /���1)��ก����7�ก��9�7;��P ��)
�ก�)�2+(������*����� �
1)���*��� �+�� �ก���� ��� �������*��������ก�;�2"���'2("�(2, +(�ก��� ����/�+��,����-�.
"������/�� �
� /�"7;�*��;  ��1�7��+(��<���)�*��, '2("�� 69-DW-Short Form &N)��*ก��� �2�/�ก������ � ก��,�(��-2��
����*��ก���8�
7���"�*�L� ก��9���)�ก�)�2+(��  

 
5. ����������'�ก�O:!ก��P#���Q�(Q�����ก��P#�(��O���   

��7�ก��9���)'�;'�(-��ก��9��;2�� (� '�("ก; �8�2*���ก����1�� -2��+��+(��+���*��ก��&1��+��
�;2 ก��� 8��/�����7� 7���� ��7�ก��9�,�P��)ก;�,�(�ก��6�ก�*��7;�ก��&1��+�� ���,�('�;�����L�;�-����)�&1��+�� ��1�
�ก��-2���;��(�, ก���;�-����)���1�ก������*��-� ��1��ก����7�ก��9��� ��0 �� 7���7;�������6<(��ก��( �(����� ��1�ก;�,�(
�ก����7�+��+(���1) ,� �����6����,�( �ก���� +���� ��กก������ , ,����-�."������/�� �
� /���)'�(���6�ก�*�����ก�;�2 
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��7�ก��9�,�P��)ก;�,�(�ก��6�ก�*��, �;2�2� -��ก��� ����� ���,�('�;�����L,�(��-��(�����, 2� ��)
ก��� �'2(, +(�ก��� ����/�   �ก���� 7(��ENก����1)� '+, ก��ก��� ���-��(�������ก+(�ก��� ����/�+��,����-�."���
���/�� �
� /� �� ��;���*����� 

 
6. �����������*��S 

,����-�."������/�� �
� /���0 ��..�&1��+��� ��'�;��ก�����r�ก���
���� ��0 ���ก��*ก�  6<(L1�,�
���-�."������/�� �
� /� �N������0 ��(�� ������������2ก� ก����(�� ��+��������6<(��ก,����-�."������/�� �
� /���*�8���(�
� ��'�;�����ก��*ก� ��)������1)���<;, �;2���),����-�."������/�� �
� /� �� P���'�;-��ก��� ����� 

ก������ , ,����-�."������/�� �
� /�  �ก���� �*'�;'�(������/���*��� ��������;�ก������ , ��( 
�(��������7�� ��;  ���/�, ก�������� �W 6���ก��������)��ก��( �(����� ���/�, ก����ก�����, ��)��*�������.6<(L1���( +��
��������)��ก��( �(����� ��0 7(  �2�������-�,����-�."������/�� �
� /�����-�1)� '�2'�;���
� /�ก����-���( �(��������7��
�� � 1)������ก�W����7;��P��)ก�;�2��+(��7(    

,����-�."������/�� �
� /���0 6��78�9:����ก����� � ��,��;, 7���'�� ก;� ���� , ,����-�.
"������/�� �
� /�  �ก���� -2�ENก��"�*�������LN�+(��<���)�ก�)�2+(����;���*����� "�*7�*� �กLN�+(����ก��7;��P, ก��
����  ��;  ����-����1�+��,����-�."������/�� �
� /���)����*��ก��
X7�ก���ก������ +�� �ก���� "7;�*��*�8� �2�
����-;�/���� ���ก��&1��+�� -;�/���� ���ก��,�(���/� "�*-;�,�(�;���1) P  

��� ���;2 7;����กก��,�(���/� ��1����'�(��กก��,�(���/�7��,����-�."������/�� �
� /�ก;� ��ก7( 
��  L1���0 ���'�(��)�*7(�� ��'�-�� 298��� "�* �ก���� ��� (���)�1) ��ก�������*8���7����7��"�*7���*�*�2����)ก��
���
�ก�ก��� � 

 
(3) ก��	��O������������ 

 

1. ��:+!-�T���#��ก����ก�	������������� ���!"�� # 
2�7L���*��-�, ก���� �+��,����-�."������/�� �
� /�+�������� ����� ��  
- �
1)��;������6��78�9:�ก����� ,��;, 7����� ,�(��0 ��)�<(��ก+�� �ก���� ��;��ก2(��+2�� ��0 ก��

�;2�
�s �7����� ,�(��-2��ก(�2� (���������7���, 8<��8�- ��ก���������0 ก��7��� ��-2��
7(��ก��+���<ก-(�+����������)7(��ก��,�(6��78�9:����ก����� ��)���ก���� , ก������  

- �
1)�ก�*����-����(�����'�(+��������,�(��-2�����ก������ก��)�+N�  
 

2. ก��!� #��ก��-U��ก�����������������'�ก���V9� (Hedging Strategy)  
��ก,����-�."������/�� �
� /����L� *��0  In the Money 9 2� -��ก��� ����� 6<(��ก,����-�.

"������/�� �
� /���� (���), ก������*��� �;2 7;��+����-��D���( �(�����"�*��-�,�(���/�+��,����-�."������/�� �
� /� 
(F�;2 7;����� ��K) ��1��;������( �(�����,�(ก��6<(L1�,����-�."������/�� �
� /� 7����1)� '+"�*��7��,�(���/���)�*��'2(, ,�
���-�."������/�� �
� /�"7;�*��;  ��� �� �������N�'�(��ก��������-2�����)�� ���ก��-�� 29��� 2 ��( �(�������)����*����)
������7(�����ก��&1����1�+�� �1���( �
1)�+������7��( �(����� ��1�,�(7������ �
� /�, 7��� TFEX ���,�(���กก�� Delta 
Neutral &N)���0 ���ก��ก�7��,����-�."������/�� �
� /�"7;�*��*�8� "�*�* ��6�7��"� ��)'�(��กก��&1����1�+�� 
��1�+������7��( �(��������ก�;�2 �������ก��6�+���� ��)����ก��+N� ��กก����ก,����-�."������/�� �
� /� �
1)���0 ก��
�o��ก� -2�����)��+�������� 
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�� ������ 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� )    
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3. 	�	�����$��	��O���T��	�����ก��ก��ก�	�����T			��O������������ 
������'�("7;�7���-9*� �ก���ก���(� 7������ �
� /� ������ (���), ก��-2�-���<"��;2 �� 7;��P

��)�ก�)�2+(��ก��ก�����/��ก����(� 7������ �
� /� ���-9*� �ก���ก�����ก�;�2 ��*ก���(2� 
1. -9*6<(������ "�*6<(��)�����7��"� ;��<����, ����� ��.��  
2. ��)��Nก��-9*� �ก���ก���(� 7������ �
� /� 
3. 6<(�����7��"� ;��<����, ����� ������-2�����)�� 
4. 6<(�����7��"� ;��<����, ����� �(� 7������ �
� /�  

����� �����, ก��������-2�����)��+�������� '�("ก; 
1. ก��� � �����, ก��������-2�����)��  
2. 
����9�,�(��ก��-2�-�� 7��7�� "�*��*��� -2�����)��+��/��ก��,�(��<;, �*�����)����*�� 
3. 
����9�� ���7�ก����ก6��78�9:�,��; ���
����9���ก�9*+��6��78�9:� "�*-2�����)����)

�ก�)�2+(�� 
4. � ���7�2���� ก��&1��+�� ���2 2���� ก��&1��+�� 7���� ��1)� '+7;��P��)�ก�)�2+(��ก��ก��&1��

+�����ก���
��"�*6��78�9:��1)  "�*
����9�-2�����)���(� �-���7+��-<;-(� ��;  ก��ก��� �
��*�8����ก���
�� ��7���������  ��0 7(   

5. 
����9� ก��� � �������� ��1)� '+ 2�/��g���7���  �
1)�"ก('+�W.��ก���g���7���  
6. �<"�-2�-��-2�����)���(� 7��� -2�����)���(� �8�
-�;�� "�*-2�����)�����ก����� �(� �1) P 

 
4. ก����	�!������"*�����O�ก����ก�	������������� ���!"�� #O�*�ก��8*9����:������*����

$��O�ก�������Z��TO�*��G�"��(��Q�(�-[�Q-:���กP\#����ก�������� 
�������� �����, ก��-2�-���<"�ก��������8�
-�;�� ,�(��0 '�7���ก9:���)��� �ก�� -9*

ก���ก�� ก.�.7. ��*ก�Eก��� � -1� �������*7(����ก���������7���;2 ��� ก���� �8�
-�;�����/�7;�� ���� ��)2'� (NCR) 
'�;7)��ก2;��(���* 7 ���ก��� � �����8��, +��������, ก�����/��ก�����������(� 7������ �
� /� ,����-�."������/�
� �
� /� "�*�1) P &N)��*7(��'�;���,�(��7���;2 ��� ก���� �8�
-�;�����/�7;�� ���� ��)2'�����7)��ก2;��(���* 30 ���� ��
�������*��ก�����2  7�2���� "�*
����9�/��ก�����)�ก�)�2+(����;����)������ �
1)���,�(/��ก��� �� P �;�6�ก�*�����
�����7���;2 ��� ก���� �8�
-�;�����/���;���� �����-�.  

 
(4) -�T��:�ก����ก��T��������	������������� ���!"�� #  

+(��<� 9 2� ��) 31 /� 2�-� 2557 ������'�(���ก����ก�� �+�� D W  7������*�������� �� 

'������	������������� ���!"�� # 
��9�-] ".^. 

��ก������� ��	ก��O�����! ���Q�(��	ก��O�����! 

2557 79 72 54 

 

1. �	������������� ���!"�� #�����	ก��O�����! 

�����	��� )*���(� 
O!���������/��)��

������� ��������ก������� �����	ก��O�����! 
1 TRUE08CE TRUE 28 ก.
. 56 23 �.-. 57 
2 CPAL08CE CPALL 28 ก.
. 56 23 �.-. 57 
3 ADVA08CD ADVANC 18 ��.�. 56 3 ��.�. 57 
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�����	��� )*���(� 
O!���������/��)��

������� ��������ก������� �����	ก��O�����! 
4 BJC08CC BJC 18 ��.�. 56 3 ��.�. 57 
5 IVL08CF IVL 26 ��.�. 56 2 
.-. 57 
6 BAY08CF BAY 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
7 BBL08CD BBL 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
8 BH08CB BH 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
9 KBAN08CE KBANK 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
10 KKP08CA KKP 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
11 TOP08CF TOP 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
12 PTTG08CD PTTGC 17 
.-. 56 15 
.-. 57 
13 BTS08CB BTS 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
14 CPN08CD CPN 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
15 DTAC08CF DTAC 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
16 HMPR08CC HMPRO 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
17 JAS08CB JAS 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
18 LH08CC LH 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
19 MINT08CD MINT 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
20 TRUE08CF TRUE 20 ��.�. 56 12 ��.�. 57 
21 KBAN08P1404A KBANK 25 ก.-. 56 8 ��.�. 57 
22 TRUE08P1404A TRUE 25 ก.-. 56 8 ��.�. 57 
23 CK08C1401A CK 14 �.-. 56 3 ก.
. 57 
24 PS08C1402A PS 14 �.-. 56 6 ��.-. 57 
25 STEC08C1401A STEC 14 �.-. 56 3 ก.
. 57 
26 THAI08C1402A THAI 14 �.-. 56 6 ��.-. 57 
27 THCO08C1401A THCOM 14 �.-. 56 3 ก.
. 57 
28 BGH08C1405A BGH 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
29 BLAN08C1405A BLAND 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
30 KTB08C1405A KTB 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
31 PTTE08C1405A PTTEP 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
32 SCB08C1405A SCB 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
33 SIRI08C1405A SIRI 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
34 TMB08C1405A TMB 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
35 TUF08C1405A TUF 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
36 BANP08C1405A BANPU 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
37 BANP08P1405A BANPU 18 ก.�. 56 3 ��.�. 57 
38 CPAL08P1406A CPALL 10 7.-. 56 24 ��.�. 57 
39 CPF08P1406A CPF 10 7.-. 56 24 ��.�. 57 
40 ITD08C1406A ITD 10 7.-. 56 24 ��.�. 57 
41 CPF08C1407A CPF 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
42 PTT08C1407A PTT 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
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�����	��� )*���(� 
O!���������/��)��

������� ��������ก������� �����	ก��O�����! 
43 PTT08P1407A PTT 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
44 SCC08C1407A SCC 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
45 TPIP08C1407A TPIPL 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
46 TTA08C1407A TTA 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
47 TTA08P1407A TTA 7 
.�. 56 24 ก.-. 57 
48 AOT08C1407A AOT 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
49 CK08C1407A CK 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
50 CPAL08C1407A CPALL 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
51 PS08C1407A PS 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
52 STEC08C1407A STEC 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
53 TRUE08C1407A TRUE 15 �.-. 57 1 �.-. 57 
54 ADVA08C1408A ADVANC 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
55 BBL08C1408A BBL 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
56 BJC08C1408A BJC 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
57 CPN08C1408A CPN 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
58 IVL08C1408A IVL 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
59 KBAN08C1408A KBANK 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
60 KKP08C1408A KKP 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
61 LH08C1408A LH 20 ก.
. 57 3 ก.�. 57 
62 ADVA08P1407A ADVANC 27 ��.-. 57 6 �.-. 57 
63 IVL08P1407A IVL 27 ��.-. 57 6 �.-. 57 
64 TRUE08P1407A TRUE 27 ��.-. 57 6 �.-. 57 
65 KBAN08P1409A KBANK 27 ��.-. 57 6 7.-. 57 
66 BLAN08C1409A BLAND 8 
.-. 57 6 7.-. 57 
67 JAS08C1411A JAS 22 
.-. 57 24 
.�. 57 
68 SAMA08C1411A SAMART 22 
.-. 57 24 
.�. 57 
69 TRUE08C1411A TRUE 22 
.-. 57 24 
.�. 57 
70 VGI08C1411A VGI 22 
.-. 57 24 
.�. 57 
71 S5008C1409A SET50 9 ก.-. 57 3 7.-. 57 
72 S5008P1409A SET50 9 ก.-. 57 3 7.-. 57 
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2. �	������������� ���!"�� #������Q�(��	ก��O��O�����! 

�����	��� )*���(� O!��������� 
��������ก����

��� �����	ก��O�����! 
1 ADVA08C1502A ADVANC 20 ก.
. 57 24 ก.
. 58 
2 BGH08C1502A BGH 20 ก.
. 57 24 ก.
. 58 
3 CK08C1502A CK 20 ก.
. 57 24 ก.
. 58 
4 CPAL08C1502A CPALL 20 ก.
. 57 24 ก.
. 58 
5 STPI08C1504A STPI 27 ��.-. 57 8 
.-. 58 
6 BANP08C1501A BANPU 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
7 BANP08P1501A BANPU 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
8 BLAN08C1501A BLAND 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
9 KTB08C1501A KTB 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
10 PTTE08C1501A PTTEP 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
11 PTTG08C1501A PTTGC 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
12 SCB08C1501A SCB 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
13 TMB08C1501A TMB 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
14 TOP08C1501A TOP 8 
.-. 57 14 �.-. 58 
15 BCH08C1504A BCH 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
16 BECL08C1504A BECL 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
17 ITD08C1504A ITD 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
18 SPCG08C1504A SPCG 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
19 TTCL08C1504A TTCL 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
20 UV08C1504A UV 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
21 WHA08C1504A WHA 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
22 QH08C1504A QH 12 ��.�. 57 8 
.-. 58 
23 BANK08C1504A BANK 19 ��.�. 57 8 
.-. 58 
24 ENER08C1504A ENERG 19 ��.�. 57 8 
.-. 58 
25 ICT08C1504A ICT 19 ��.�. 57 8 
.-. 58 
26 BMCL08C1508A BMCL 3 ก.-. 57 3 ก.�. 58 
27 CPF08C1503A CPF 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
28 CPF08P1503A CPF 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
29 M08C1503A M 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
30 PTT08C1503A PTT 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
31 PTT08P1503A PTT 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
32 STEC08C1503A STEC 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
33 THRE08C1503A THRE 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
34 TRUE08C1503A TRUE 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
35 TRUE08P1503A TRUE 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
36 TTA08C1503A TTA 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
37 TTA08P1503A TTA 21 ก.-. 57 2 ��.�. 58 
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�����	��� )*���(� O!��������� 
��������ก����

��� �����	ก��O�����! 
38 BBL08C1506A BBL 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
39 BGH08C1506A BGH 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
40 BJC08C1506A BJC 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
41 CK08C1506A CK 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
42 IVL08C1506A IVL 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
43 KBAN08C1506A KBANK 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
44 KKP08C1506A KKP 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
45 LH08C1506A LH 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
46 TPIP08C1506A TPIPL 19 �.-. 57 24 ��.�. 58 
47 TRUE08C1501A TRUE 25 ก.�. 57 5 ก.
. 58 
48 JAS08C1503A JAS 27 7.-. 57 2 ��.�. 58 
49 VGI08C1503A VGI 27 7.-. 57 2 ��.�. 58 
50 BCP08C1504A BCP 24 
.�. 57 8 
.-. 58 
51 ROBI08C1504A ROBINS 24 
.�. 57 8 
.-. 58 
52 SAMA08C1504A SAMART 24 
.�. 57 8 
.-. 58 
53 SPAL08C1504A SPALI 24 
.�. 57 8 
.-. 58 
54 STPI08P1504A STPI 24 
.�. 57 8 
.-. 58 

 

������7�  - ,����-�."������/�� �
� /�������� ,�(���/���7� ��7� "�*����*��0 ��� ���;2 7;�����/� 
  - ,����-�."������/�� �
� /�������� ����( �(�������� 2  42 ��(  "�* ����� ����ก���
���(�������� 2  

3 ��� � 
 

3. -�T��:�ก��$�����)���TO��9 

   - '�;�� �  

 

(5)  ��������������$�-�T`�)�#'�กก����ก�	������������� ���!"�� # 

��������ก����*ก��/��ก����)��-2�����ก���� &N)����ก;�,�(�ก��-2��+��"�(����6���*��� ���ก
ก����ก,����-�."������/�� �
� /� "�*/��1� ��กก����*ก��/��ก����1����� (���)�1) +��������"�*��������)�ก�)�2+(�� ��;  
ก��,�(���ก��" * ��ก������  ก����0 ��)��Nก�����ก�����  "�*ก������ +�������� "�*��������)�ก�)�2+(�� �������N�'�(��
ก������ � ก���
1)���(��-2����;������ก� +���<ก-(�"�*ก������ +�������� ���  

1. ก��"�ก� ;2��� ��)���� � ก���(� ก����ก,����-�."������/�� �
� /�7;����ก��ก� ;2��� �1) P 
+��������  

2. ก���o��ก� ก���;2��<(+(��<�8��,  ���ก��L1����� ;2��� 7;��P +�������� ��;  � ;2��� ��),�(
���ก��" * ��ก������  ก����0 ��)��Nก�����ก�����  "�*ก������ +�������� "�*��������)�ก�)�2+(��
���1� �<ก-(�+��������"�* �ก���� ��)2'� &N)��*'�(���+(��<�7;��P �2�������2��-��*�����ก���
��
��;����;������ก�   
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3. ก����*���-9*� �ก���ก���(� 7������ �
� /��
1)����2  ���1� "�*ก��� �" 2���, ก�� 
��*ก��/��ก��"�*6���กก����*ก��/��ก�� �
1)���,�(�ก��-2��+(�"�(����6���*��� �+��ก����ก
,����-�."������/�� �
� /� 7;�ก����*ก��/��ก���1)  P +��������"�*��������)�ก�)�2+(�� 

 
$���9��-�Tก��ก��)���TO��9:���	������������� ���!"�� #��T$������-[���(�����	��O���������������

	��<�������ก�	������������� ���!"�� # 

 - '�;�� - 
 

����T�����ก�P���ก����������	������������� ���!"�� #�����-�Tก���:a�'�����O�*������-�Tก�� 

	���(�� 

- '�;�� - 
 

 

�������ก����ก�	������"�#O�*�:���-�������� 

 �� ���
����1�7�2"���(�����+��,����-�."������/�� �
� /� '�("ก; ��( ����.��)��0 ��-���*ก��+����� ���-�
���ก���
�� SET100 �����( ����. �� ���,�(-�� 29, ��� � SET100 9 2� ��)��������ก"�*�� �+��,����-�."������/�
� �
� /� "�* ��� ���-����ก���
�� ���������-����1�ก��ก������"�*" 2� (�+�����ก���
�� �8�
-�;�� "�*�W�����1) P
��)�ก�)�2+(�� 7���� -2��7(��ก��+��7��� �
1)�,�(����*��ก��ก����/�ก������ 7;��P+�� �ก����  "�*7��� ��7;�
-2��7(��ก��+�� �ก����  
 

���������1)�������6<(��ก���ก���
���(�����"�*��� ����ก���
���(������������,����-�."������/�� �
� /���)���'�;
������� ��� ��  

 

�����	��� 

O!���������/

��)��������� )*���:a� ��a	Q8:# 

1 ADVANC ������ "��2� &� �� �C�� �&���2�� ���ก�� (���� ) http://investor.ais.co.th 

2 BANK ��� ���2�/��ก��/ �-��  

3 BANPU ������ �(� �< ���ก�� (���� ) http://www.banpu.com 

4 BBL / �-��ก�����
 ���ก�� (���� ) www.bangkokbank.com 

5 BCH ������ ���ก�ก ��  ����D��� ���ก�� (���� ) www.bangkokchainhospital.com 

6 BCP ������ �����ก�D�7������ ���ก�� (���� ) http://www.bangchak.co.th 

7 BECL ������ ����;2 ก�����
 ���ก�� (���� ) http://www.becl.co.th 

8 BGH ������ ก�����
����7�2�ก�� ���ก��(���� ) www.bangkokhospital.com 

9 BJC ������ �������) ��-�ก��� ���ก�� (���� ) www.bjc.co.th 

10 BLAND ������ ���ก�ก"� �� ���ก�� (���� ) www.bangkokland.co.th 

11 BMCL ������ �L'CCo�ก�����
 ���ก�� (���� ) www.bangkokmetro.co.th 

12 CK ������ �.ก���;�� ���ก�� (���� ) www.ch-karnchang.co.th 

13 CPALL ������ &�
� ����� ���ก�� (���� ) http://www.cpall.co.th 

14 CPF ������ ����.�8-8�9:������ ���ก�� (���� ) http://www.cpfworldwide.com 

15 ENERG ��� ���2�
����� "�*��/��9<��8-  
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�����	��� 

O!���������/

��)��������� )*���:a� ��a	Q8:# 

16 ICT ��� ���2���-� �������� ��E"�*ก���1)����  

17 ITD ������ ��7����� '�� ���2������ 7� ���ก�� (���� ) http://www.itd.co.th 

18 IVL ������ �� ������ �2 ������ ���ก�� (���� ) http://www.indoramaventures.com 

19 JAS �����������  �� �7���� ��) " � ���ก�� (���� ) http://www.jasmine.com 

20 KBANK / �-��ก��ก�'�� ���ก�� (���� ) http://www.kasikornbank.com 

21 KKP / �-���ก���7� �-�  ���ก�� (���� ) http://www.kiatnakin.co.th 

22 KTB / �-��ก���'�� ���ก�� (���� ) http://www.ktb.co.th 

23 LH ������ "� ��"� ����(��� ���ก�� (���� ) http://www.lh.co.th 

24 MINT ������ '�� ��� �� �7���� ��) " � ���ก�� (���� ) http://www.minorinternational.com 

25 M ������ ��O��- ����7���7� ก���� ���ก�� (���� ) www.mkrestaurant.com 

26 PTT ������ �7�. ���ก�� (���� ) http://www.pttplc.com 

27 PTTEP ������ �7�. ����2�"�*6��7�D�7������ ���ก�� (���� ) http://www.pttep.com 

28 PTTGC ������ 
����� �ก���� �-��-�� ���ก�� (���� )  www.pttgcgroup.com 

29 QH ������ -2���7����(��� ���ก�� (���� ) www.qh.co.th 

30 ROBINS ������ �(�����
�� -(����� ��  ���ก�� (���� ) http://robins.listedcompany.com 

31 SAMART ������ �����L-���������)  ���ก�� (���� ) www.samartcorp.com 

32 SCB / �-��'��
�9���� ���ก�� (���� ) http://www.scb.co.th 

33 SPALI ������ E�8���� ���ก�� (���� ) http://www.supalai.com 

34 SPCG ������ ���
�&��� ���ก�� (���� ) www.spcg.co.th 

     35 STEC ������ &�� -'�� ��O ��� ����)�"� ��-� �7��-��)  ���ก�� (���� ) www.stecon.co.th 

36 STPI ������ �����
� "� �� '� ���ก�� (���� ) www.stpi.co.th 

37 THRE ������ '�������*ก� 8��7;� ���ก�� (���� ) www.thaire.co.th 

38 TMB / �-������'�� ���ก�� (���� ) www.tmbbank.com 

39 TOP ������ '������� ���ก�� (���� ) http://www.thaioilgroup.com 

40 TPIPL ������ ��
�'� �
��  ���ก�� (���� ) http://www.tpipolene.co.th 

41 TRUE ������ ��< -���������)  ���ก�� (���� ) http://www.truecorp.co.th 

42 TTA ������ �����& '�� ���� 7�&��� ���ก�� (���� ) http://www.thoresen.com 

43 TTCL ������ �7��-'�� -���������)  ���ก�� (���� ) http://www.toyo-thai.com 

44 UV ������ �< � �2 ����� ���ก�� (���� ) www.univentures.co.th 

45 VGI ������ 2� �� '� �ก���� ������ ���ก�� (���� ) www.vgi.co.th 

46 WHA ������ ������2����� -���������)  ���ก�� (���� ) http://www.wha.co.th 
 

 �ก���� �����LENก��+(��<�+�����ก���
���(�����'�(��ก�2O�'&7�������6<(��ก���ก���
���(����� "�*����� ��*
����= 7���� ��ก����� "�*6�ก������ � �� ��)�������(�����'�(��D��6�7;���*��� ��)2'� 6;� ����2O�'&7���� �ก�� 
-9*ก���ก�� ก.�.7. www.sec.or.th  ��1� �2O�'&7�7������ก���
�� www.set.or.th 
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5.2  ����������ก��������ก�	ก����กO!��ก����!"�� # 
���������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) '�(���� �.�7,�(��ก"�*�� �+����( ก<(� �
� /���1)�

2� ��) 9 ��L� ��  2557 8��,7( F�-��ก����( ก<(� �
� /��*�*���  -������) 1/2557 +�����������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ���
������ ���ก�� (���� ) �<�-;�2���� -�-(���2�������� '�;�ก�  1,000 �(� ���K �������*�����+����( ก<(� �
� /���)�� �+�� ��
��� �� 

 
5.2.1  ��ก<PT���������O!��ก����!"�� #���������� G���:� b`���ก��O!��ก����!"�� #�T�T��9�  

���9���� 1/2557d 
 

6<(��ก��( ก<(� �
� /�  : ���������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) 
�� ���-2�� ;���1)�L1�+��6<(��ก
��( ก<(� �
� /� 

: A-(tha) ��������� CD��� ��77����� ���ก�� ��1)�2� ��) 21 
XE��ก��  2556 

�-��ก����( ก<(� �
� /��*�*���    
-������) 1/2557 

: �-��ก����ก��( ก<(� �
� /��*�*���  -������) 1/2557 +�����������ก���
�� ���&�� 

��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) &N)����<�-;�2���� -�-(���2�������� '�;�ก�  
1,000 �(� ��� 7����)'�(���� �.�7,�(��ก"�*�� �+����ก��� �ก�� -9*
ก���ก��ก��ก�����ก���
��"�*7������ก���
�� (F��� �ก��  ก.�.7.K) 

�1)���( ก<(� �
� /� : ��( ก<(� �
� /��*�*���   
��*�8�+����( ก<(� �
� /�  : ��( ก<(� �
� /��*�*��� � ���*���1)�6<(L1� ��*�8�'�;�(�����/� '�;����ก����� '�;

�����L�� '�( "�*'�;��6<("� L1���( ก<(� �
� /� ���������'�;�ก�  270 2�   ����ก
2� ��ก��( ก<(� �
� /� ����7���;2 ���(���* 0-30 "�*��-��� �+���(���* 70-
100 +����-�� (�7��2��( ก<(� �
� /���*�8�'�;����ก����� 7��+(�ก��� ��
�)��7��
�ก�)�2ก����-���)�ก�)�2+(��+����( ก<(� �
� /��*�*��� "7;�*��*�8���1�"7;�*��� 
�����( ก<(� �
� /��*�*��� 8��,7(�-��ก��-������) 1/2557 ��)��ก��� ���������ก
���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) �� 4 ��*�8� ��� �� 

1. ASP#1 : ��( ก<(� �
� /���*�8� Equity Linked Note ��)��ก��'L;L� 
�(2�ก���;������0 ��� ��1����ก���
�� 

2. ASP#2 : ��( ก<(� �
� /���*�8� Reverse Equity Linked Note ��)��ก��
'L;L� �(2�ก���;������0 ���  

3. ASP#3 : ��( ก<(� �
� /���*�8� Equity Linked Note with Put Bull 
Spread ��)��ก��'L;L� �(2�ก���;������0 ���  

4. ASP#4 : ��( ก<(� �
� /���*�8� Equity Linked Note with Call Bear 
Spread ��)��ก��'L;L� �(2�ก���;������0 ���  

6�7��"� +����( ก<(� �
� /� : +N� ก��-2��6� 62 +����-����ก���
���(�����  
���ก���
���(�����  : ���ก���
���(�������1���� ����ก���
���(�����+����( ก<(� �
� /�&N)�7(����0 ก�9�,�

ก�9�� N)����7;�'� �� 
1. ��( ��)��0 ��-���*ก��+����� ����ก���
�� SET100  
2. ��� �ก��;����ก���
��'�� 
3. � ;2����� +��ก���� �2� ETF ��)�(�����ก�����ก���
�� (Exchange Traded 
Fund) ��)���*���� "�*&1��+��, 7������ก���
��"�;���*��E'��  

6<(������� ;����( ก<(� �
� /� : ���������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) 
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 ���*���� ��( ก<(� �
� /� : ���������ก���
�� ���&�� 
��� ก���� ��������� ���ก�� (���� ) ��1���--��1) ��)'�(
���ก��"7;�7���,�(���� (���) ���*���� ��( ก<(� �
� /�7����)�*��'2(, +(�ก��� �
���/� (L(���)  

6<("� 6<(L1���( ก<(� �
� /�  : '�;��  
�<�-;���� 7( -�-(���2��������
+����( ก<(� �
� /���)�� �+��8��
,7(�-��ก����( ก<(� �
� /�, -���� ��  

: '�;�ก�  1,000 �(� ���  

 

5.2.2 �� �ก��	��O���������������$����กO!��ก����!"�� # 

������'�(���ก��������-2�����)��+����( ก<(� �
� /� ���ก��-�� 29��� 2 ���ก���
���(�������)����*
����)������7(�����ก��&1����1�+��  �1���( �
1)�+������7��( �(����� ��1�,�(7������ �
� /�, 7��� TFEX ���,�(���กก�� 
Delta Neutral &N)���0 ���ก��ก�  �ก��ก �����
����9�LN��<�-;�+����( ก<(� �
� /�-�-(��&N)�����;�6�ก�*��7;�-2��
�����L, ก���o��ก� -2�����)��+����( ก<(� �
� /�'�( 

 
5.2.3 ������������ก�����!�O!��ก����!"�� # 

��( ก<(� �
� /� ��0 7�������)��-2��&��&(� ��กก2;���( ก<(��1�7������ ����)2'� ���-2�����)����กก��
���� +����( ก<(� �
� /� ��  �*��-2�����)��, �����(� �+(����ก�)�2+(�� ��;  -2�����)��+�����ก���
���(����� ��1��� ���
��
�(����� -2�����)���(� �-���7+��6<(��ก��( ก<( ��0 7(  &N)� �ก���� �*7(�����-2���+(�,�"�*ENก������*�������)�ก�)�2+(�� ��
��;���*�����L�)L(2 ก;� ก������  �
1)�,�(ก������ �ก����*��� ��<����"ก;7�2 �ก���� ���  

 
(1) ���������������*�����'�กก���-������-������O��ก���"�#������� 

6�7��"� +����( ก<(� �
� /� +N� ��<;ก����-�+���� ���
���(����� 9 2� ก��� ���-� ��;  ��( ก<(� �
� /�
��*�8� Equity Linked Note ��1� ELN ��)��ก���;����"�*����*��-���0 ���ก���
���(����� (Physical Settlement) &N)����
,�( �ก���� 7(������<(6�+���� ��)���'�;�ก��+N�  "�*/��1�����ก��+N� ��ก���ก���
���(���������7�27)��ก2;���-���)7ก��ก� '2(
�;2�� (�ก;� ก��&1��+����( ก<(� �
� /� 7����)�*��'2(, +(�ก��� ����/�"�*/� (���)+��6<(��ก��( ก<(� �
� /� "�*6<(L1���( ก<(
� �
� /� "�*/��1�+(�ก��� ����/��
�)��7���ก�)�2ก����-�+����( ก<(� �
� /� �� P  

, ก����ก��( ก<(� �
� /� 6<(��ก��( ก<(� �
� /��*7(�����/��ก���� ���ก���
���(�����7�� �����ก��
������-2�����)����)ก��� �'2( , ก��������-2�����)�����ก�;�2 6<(��ก�*7(������ � ก���o��ก� -2�����)�����ก����� 
Delta Hedging ��;��7;�� 1)��� ก2;���( ก<(� �
� /� �� �*-��ก��� �������1���ก��'L;L�  

 
(2) ���������������*�����'�ก	��<��$����กO��ก���"�#�������  

ก������ , ��( ก<(� �
� /� �����-2�����)����ก������6<(��ก���ก���
���(����� �� P �����
�*���ก���
��
�(�������)��0 ��( ����.  �ก���� �N�-2�ENก��+(��<�+��������6<(��ก���ก���
���(������
�)��7�� �
1)�,�(�ก��-2����) ,�, 
�L� *���ก�����  "�*-2����) -�+��������2;��*'�;���,�(��-����ก���
���(���������)� "���'���กก2;���)-��ก��9�'2(
�;2�� (� �����
�*, �;2�2� ก��� ���-� &N)���ก �ก���� '�(�������*��1��;������0 ���ก���
���(�����  �ก���� �����
-2�����)��, ก������<(+���� ��)���'�;�ก��+N�  ��1�����ก��+N� ��กก������)� "�����-�+�����ก���
���(����� ��  
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(3) �������������������:���$����กO!��ก����!"�� #  

��( ก<(� �
� /���0 7�������)ก;�,�(�ก��8��*6<ก
� "ก;6<(��ก, ก����)�*7(��������ก������*� ����1)�-��
ก��� �������1���1)���� �����..� 6<(���� , ��( ก<(� �
� /������-2�����)����)������6<(��ก��( ก<(� �
� /����'�;�����L����*
� ����)�ก��+N� 8��,7(��( ก<(� �
� /�7����� 2 ��)7ก��ก� '2('�(���������1�7��7��ก��� ��2����)ก��� �'2(, +(�ก��� ����/�
"�*/��1�+(�ก��� ����/��
�)��7���ก�)�2ก����-�+����( ก<(� �
� /� 

���� �� ������'�(���ก������� ���-2�� ;���1)�L1���ก������CD��� ���7����� (��*��E'��) ���ก�� ��)�� ��� FA-
(tha)K "�*" 2� (�����L���8�
 ��;��'�กO7���� ���-2�� ;���1)�L1����ก�;�2���'�(���ก���
�กL� ��1�����)� "������6<(
���ก������� ���-2�� ;���1)�L1� "�*�� ���-2�� ;���1)�L1����ก�;�2���'�;�*�(� -2�����)���(� �-���7��ก6<(��ก��( ก<(
� �
� /� 

 
(4) ���������������G�"��(��  

��( ก<(� �
� /���0 7�������)��'�(���*���� &1��+��, 7���7������ �� ��ก���������0 ก���� �+��"ก; �ก
���� , 2����ก�� ��� �� �N�'�;�����L�� ����)� �1�'�( ��1��� ����)� �1�'�(��;�����ก�� 7����)�*��'2(, +(�ก��� ����/�"�*
� (���)+��6<(��ก��( ก<(� �
� /�"�*6<(L1���( ก<(� �
� /�"�*/��1�+(�ก��� ����/��
�)��7���ก�)�2ก����-�+����( ก<(� �
� /� 

 
(5) ����������'�กก��������� !�ก���	�O��ก���"�#����������$����กO!��ก����!"�� #  

, ก����ก��( ก<(� �
� /� 6<(��ก��( ก<(� �
� /��*7(�����/��ก���� ���ก���
���(�����7�� �����ก��
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