
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์ประกาศคงอนัดบัเครดติของ บ.เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ ที ่‘A(tha)’  แนวโน้มอนัดบัเครดติมเีสถียรภาพ 
 

ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพฯ – 4 ธนัวาคม 2566: บริษทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ
ระยะยาว (National Long-Term Rating)  ของบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ ASP ท่ี  ‘A(tha)’ 
แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ พร้อมกนัน้ีฟิทช์ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะสั้น (National Short-Term 
Rating) ท่ี ‘F1(tha)’  
 
ปัจจยัสนับสนุนอนัดบัเครดติ  
 
อันดับเครดิตหนุนโดยความแข็งแกร่งทางการเงินของบริษัท: อนัดบัเครดิตของ ASP มีปัจจยัสนับสนุนมาจากโครงสร้าง
เครดิตของบริษทัเอง โดยเป็นหน่ึงในกลุ่มบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย ซ่ึงมีรูปแบบการด าเนินธุรกิจท่ีไดรั้บ
การยอมรับ มีแหล่งรายไดท่ี้หลากหลาย และมีสถานะทางตลาดท่ีแข็งแกร่งในดา้นธุรกิจตลาดทุนในประเทศ อนัดบัเครดิตยงั
สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของฟิทช์ในดา้นผลการด าเนินงานของ ASP ท่ีมีความสม ่าเสมอ ตลอดจนฐานะเงินทุนและสภาพ
คล่องท่ีเพียงพอแมต้อ้งเผชิญกบัความผนัผวนของตลาดหุน้ 
 
บริษัทโฮลดิง้มีระดับหนี้สินอยู่ในระดับที่จัดการได้:  ASP เป็นบริษทัโฮลด้ิง ซ่ึงมีบริษทัย่อยท่ีด าเนินธุรกิจหลกัคือบริษทั
หลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั จ ากดั (ASPS) ซ่ึงคิดเป็นสดัส่วนมากกวา่ 80% ของสินทรัพยข์องกลุ่ม ฟิทชจ์ดัอนัดบัเครดิต ASP โดย
พิจารณาจากโครงสร้างเครดิตรวมของบริษทัและบริษทัลูก เน่ืองจากฟิทช์มองวา่ความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีของ ASP 
นั้นอยูใ่นระดบัเดียวกนักบัความเส่ียงในการผิดนดัช าระหน้ีของกลุ่มบริษทั ซ่ึงสะทอ้นไดจ้ากการท่ีอตัราส่วน double leverage 
ของบริษทัท่ีอยูใ่นระดบัท่ีไม่สูงมากนกั (ท่ี 110% ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2566) และการเช่ือมโยงทางการเงินและการด าเนินงาน
ท่ีใกลชิ้ดระหวา่ง ASP และบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เป็นบริษทัลูก 
 
สภาพแวดล้อมทางการด าเนินงานท้าทาย: ความสามารถในการท าก าไรของภาคอุตสาหกรรมบริษทัหลกัทรัพยใ์นประเทศ
ไทยในปี 2566 อยูใ่นระดบัต ่าสุดในรอบกวา่ 10 ปี เน่ืองจากสภาวะตลาดหลกัทรัพยท่ี์อ่อนแอและการแข่งขนัท่ีรุนแรง ฟิทช์
คาดวา่ผลการด าเนินงานของอุตสาหกรรมธุรกิจหลกัทรัพยน่์าจะเร่ิมปรับตวัมีเสถียรภาพหรือปรับตวัดีข้ึนในช่วงไตรมาส 4 ปี 
2566-2567 โดยจ านวนบริษทัท่ีรอเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(IPO) คงคา้งเพ่ิมข้ึนอาจส่งผลให้ผลการด าเนินงาน
ปรับตัวดีกว่าคาด แต่อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนของสถานะการณ์ตลาดโลกอาจส่งผลต่อปริมาณธุรกิจของบริษัท
หลกัทรัพยอ์ยา่งต่อเน่ือง 
 
มีแหล่งที่มาของรายได้ที่หลากหลาย: ASP มีเครือข่ายธุรกิจ (franchise) มาอย่างยาวนานในดา้นนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพย์
ส าหรับลูกคา้รายย่อยและยงัไดก้ระจายการด าเนินงานไปยงัธุรกิจท่ีหลากหลายซ่ึงช่วยเสริมสร้างรายไดค้่าธรรมเนียม เช่น 
ธุรกิจบริหารสินทรัพย ์และธุรกิจวานิชธนกิจและตลาดทุน ทั้งน้ีรายไดท่ี้ไม่ใช่รายไดค้่านายหน้าคิดป็นประมาณ 52% ของ
รายไดร้วมโดยเฉล่ียในช่วงปี 2563-คร่ึงปีแรกปี 2566 เม่ือเทียบกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมท่ี 48% ทั้งน้ีกลยทุธ์การเพ่ิมความ



 
 

  

  
 

 

 

หลากหลายของแหล่งท่ีมาของรายได้ก็เป็นกลยุทธ์ท่ีบริษัทหลักทรัพยส่์วนใหญ่ในประเทศไทยใช้กัน แต่ฟิทช์เช่ือว่า
ความสัมพันธ์กับลูกค้าท่ีดีกว่าของ ASP จะช่วยให้บริษัทสามารถสร้างข้อได้เปรียบทางการแข่งขันได้ เช่น มีอัตรา
ค่าธรรมเนียมนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ฉล่ียและอตัราก าไรสุทธิท่ีสูงกว่าคู่แข่ง และจะช่วยให้บริษทัผ่านพน้ความทา้ทาย
ของอุตสาหกรรมได ้
 
คุณภาพสินทรัพย์ทรงตวั: ฟิทชม์องวา่คุณภาพสินทรัพยข์อง ASP มีความแขง็แกร่งกวา่บริษทัหลกัทรัพยอ่ื์นๆ ซ่ึงสะทอ้นโดย
ตน้ทุนดา้นเครดิตท่ีทรงตวัในช่วงหลายปีท่ีผา่นมา อยา่งไรก็ตาม อตัราส่วนสินเช่ือดอ้ยคุณภาพของบริษทัปรับตวัเพ่ิมข้ึนเป็น 
0.4% ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2566 จาก 0.2% ณ ส้ินปี 2565 โดยอตัราส่วนท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากยอดสินเช่ือเพ่ือซ้ือหลกัทรัพย์
ท่ีลดลง ไม่ใช่การเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือดอ้ยคุณภาพ อีกทั้งบริษทัไดต้ั้งส ารองสินเช่ือดอ้ยคุณภาพเต็มจ านวน ทั้งน้ีการประเมิน
คุณภาพสินทรัพยย์งัไดร้วมการพิจารณาถึงความผนัผวนท่ีอาจเกิดข้ึนซ่ึงเก่ียวขอ้งกบัโครงสร้างความเส่ียงและรูปแบบธุรกิจ
ของบริษทัดว้ย  
 
ความสามารถในการท าก าไรทีป่รับตวัได้ดี: อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉล่ียของ ASP อยูท่ี่ 12.2% 
ในคร่ึงแรกของปี 2566 ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉล่ียส่ีปียอ้นหลงั (2562-2565) ท่ี 14.4% เล็กน้อย แมว้า่สภาวะตลาดหลกัทรัพยอ่์อนแอ 
อย่างไรก็ตามผลการด าเนินงานของบริษทัไดรั้บการสนับสนุนจากรายไดท่ี้ไม่ใช่รายไดค้่านายหน้า ผลการด าเนินงานของ 
ASP สามารถฟ้ืนตวัไดดี้เม่ือเทียบกบัอุตสาหกรรม โดยผลตอบแทนอตัราก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัในคร่ึงแรกของ
ปี 2566 อยูท่ี่ 9.7% เทียบกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมท่ี 4.1% ฟิทช์คาดวา่ ASP จะยงัคงรักษาความสามารถในการท าก าไรท่ี
แขง็แกร่งกวา่และสม ่าเสมอไดใ้นระยะกลางเม่ือเทียบกบัอุตสาหกรรมโดยรวม 
 
ฐานะเงนิทุนอยู่ในระดบัทีส่ามารถบริหารจดัการได้: อตัราส่วน net adjusted leverage ของ ASP ปรับตวัลดลงเลก็นอ้ยเป็น 2.4 
เท่า ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2566 (จาก 2.9 เท่า ณ ส้ินปี 2565) ซ่ึงสะทอ้นถึงปริมาณการซ้ือขายหุ้นท่ีชะลอตวัลง อตัราส่วน net 
adjusted leverage ของบริษทัอาจมีความผนัผวนข้ึนอยูก่บัปริมาณการซ้ือขายหุ้น ซ่ึงส่งผลกระทบกบัลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์
ความตอ้งการใหสิ้นเช่ือเพ่ือซ้ือหลกัทรัพยแ์ละโอกาสในการลงทุน อยา่งไรก็ตาม ฟิทช์คาดวา่ฐานะเงินทุนของ ASP จะเพียง
พอท่ีจะรองรับความเส่ียงจากความผนัผวนและความเส่ียงเชิงลบในอนาคตไดใ้นระดบัหน่ึง 
 
ปัจจยัทีอ่าจมผีลต่ออนัดบัเครดติในอนาคต 
ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงลบหรือส่งผลให้เกิดการปรับลดอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัยรวมกัน) 
ฟิทช์อาจปรับลดอนัดับเครดิตของ ASP หากอตัราส่วนทางด้านการเงินของบริษทัปรับลดลงอย่างมากซ่ึงเกินกว่าท่ีฟิทช์
คาดการณ์และแย่กวา่แนวโน้มอุตสาหกรรม ซ่ึงอาจส่งผลให้ฟิทช์ท าการทบทวนสถานะทางดา้นการแข่งขนัและเครือข่าย
ธุรกิจของบริษทั เช่นในกรณีท่ีบริษทัมีอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ียต ่ากว่า 7% อาจบ่งช้ีถึง
ความสามารถในการท าก าไรท่ีปรับตวัลดลง โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากผลประกอบการปรับตัวผนัผวนมากข้ึนจากปีก่อน 
อตัราส่วน net adjusted leverage ratio ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั หรือมีการเพ่ิมข้ึนของอตัราส่วน double leverage ของตวั
บริษทัเองท่ีสูงข้ึนมากกวา่ 120% อาจส่งผลใหฟิ้ทชท์บทวนและปรับลดอนัดบัเครดิตไดเ้ช่นกนั 



 
 

  

  
 

 

 

ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงบวกหรือส่งผลให้เกิดการปรับเพ่ิมอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัยรวมกัน) 
อนัดบัเครดิตภายในประเทศอาจได้รับการปรับเพ่ิมอนัดับในระยะยาว หากเครือข่ายธุรกิจของ ASP มีการปรับตวัไปใน
ทิศทางท่ีดีข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะอย่างยิ่งรายไดจ้ากธุรกิจท่ีไม่ใช่นายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ช่วยสร้างความแข็งแกร่งท า
ให้ผลการด าเนินงานมีเสถียรภาพมากข้ึนท่ามกลางความผนัผวนของตลาดหลกัทรัพย ์โดยไม่ตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงจาก
ฐานะทางการเงินมากเกินไป ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่คู่แข่ง รวมถึงฐานะเงินทุนและ
สภาพคล่องท่ียงัคงเพียงพอ อยา่งไรก็ตามการปรับตวัดีข้ึนอาจเป็นไปไดย้ากในระยะสั้นน้ี เน่ืองจากสภาพแวดลอ้มการแข่งขนั
ในปัจจุบนัและสภาพแวดลอ้มในการด าเนินงานของอุตสาหกรรมโดยรวมท่ีค่อนขา้งอ่อนแอและการแข่งข้ึนท่ีค่อนขา้งสูง 
 
อนัดบัเครดติหุ้นกู้และตราสารหนีอ่ื้น: ปัจจยัสนบัสนุนอนัดบัเครดิต 
อนัดบัเครดิตภายในประเทศของหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของ ASP ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตใหอ้ยูใ่นระดบัเดียวกนั
กบัอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ ASP เน่ืองจากหุ้นกูด้งักล่าวเป็นภาระผกูพนัท่ีไม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของ
บริษทั 
 
อนัดบัเครดติหุ้นกู้และตราสารหนีอ่ื้น: ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่ออนัดบัเครดิตในอนาคต 
อนัดบัเครดิตหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนัของบริษทัปรับตวัไปในทิศทางเดียวกนักบัอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะ
ยาวของ ASP 
 
รายละเอียดของอนัดบัเครดิตทั้งหมดมีดงัน้ี: 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาว คงอนัดบัท่ี A(tha) แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะสั้น คงอนัดบัท่ี F1(tha) 
- อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิไม่มีหลกัประกนั คงอนัดบัท่ี A(tha) 
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Financial Institutions Rating Criteria มี  ลงวัน ท่ี  6 พฤษภาคม 2566 หลักเกณฑ์การจัดอันดับ เครดิตดังกล่าวหาได้ท่ี 
www.fitchratings.com 
 
การจดัอนัดบัเครดิตในรายงานน้ีเกิดจากความตอ้งการของบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบั ดงันั้น ฟิทช ์จึงไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบั
เครดิตดงักล่าว 
 
การใชอ้นัดบัเครดิตท่ีจดัท าโดยฟิทช์เรทต้ิงส์มีขอ้จ ากดัและขอบเขตการใช้ ซ่ึงขอ้จ ากดัและขอบเขตของการใช้อนัดบัเครดิตดงักล่าวสามารถหาได้
จาก HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS  นอกจากน้ีรายละเอียดค าจ  ากัดความของอันดับเครดิตแต่ละ
ป ร ะ เภ ท ข อ ง  ฟิ ท ช์  เ ร ท ต้ิ ง ส์  ร ว ม ถึ ง ค า จ  า กั ด ค ว า ม เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร ผิ ด นั ด ช า ร ะ ห น้ี  ส า ม า ร ถ ห า ไ ด้ จ า ก 
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/RATING-DEFINITIONS-DOCUMENT  ESMA และ FCA ก าหนดให้ตอ้งมีการเปิดเผยอตัราการผิด
นดัช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ์ (EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายโุรปและสภาเม่ือ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดข้ึน แนวทางการเปิดเผยขอ้มูลระหว่างบริษทัในเครือ กฎขอ้บงัคบัรวมทั้งนโยบายและกระบวนการท่ี
เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย
ท่ีเก่ียวข้องสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่ ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนักวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยู่ในหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 
ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ  าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ี
ใช้ตามสมควรตามหลกัเกณฑท่ี์ฟิทช์ใช้ในการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยนืยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยูภ่ายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใช้ในการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยนืยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ี ฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปข้ึนอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตรา
สาร, การยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบญัชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว้่าขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกตอ้งของ



 
 

  

  
 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระในการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงขอ้มูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งข้ึน และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแล้วไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดข้ึนจริง  ดงันั้น แมว้่าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล่้วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของ
ตราสาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะ
คอยติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยูเ่สมอ   ดงันั้น การจดัอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้ นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าข้ึนร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใช้ส าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลักทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนกัลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปล่ียนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค  าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ได้เป็นการแนะน าให้นักลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของ
ราคาตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนกัลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระ
เงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูมี้ภาระผูกพนัอ่ืนๆ 
และผูจ้ดัจ  าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่า
ส าหรับสกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะได้รับค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือ
บางส่วนท่ีออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้าประกนันั้นๆ โดยค่าจา้งดงักล่าวคาด
ว่าจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การ
ประกาศสู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นการแสดงว่าฟิทช์ยินยอมให้ใช้ช่ือฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ี
เก่ียวขอ้งกบัแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งไดย้ื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา (the United States 
securities laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจกัร หรือภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศใดๆ   เน่ืองจาก
ประสิทธิภาพในการประกาศสู่สาธารณะและการเผยแพร่ท่ีรวดเร็วกว่าในระบบอิเล็กทรอนิกส์ รายงานของฟิทช์อาจจะปรากฏแก่สมาชิกในระบบ
อิเล็กทรอนิกส์เร็วกวา่สมาชิกในระบบส่ิงพิมพถึ์งสามวนั 
ส าหรับออสเตรเลีย, นิวซีแลนด์, ไต้หวนั และเกาหลีใต้เท่านั้ น: Fitch Australia Pty Ltd ได้รับใบอนุญาตให้บริการทางการเงิน (Australian 
Financial Services license no. 337123) ซ่ึงอนุญาตให้บริษทัเสนอการจดัอนัดบัเครดิตให้แก่นกัลงทุนรายใหญ่เท่านั้น  อนัดบัเครดิตท่ีประกาศโดย
ฟิทช์มิไดมุ้่งหมายให้น าไปใชโ้ดยบุคคลซ่ึงเป็นนกัลงทุนรายยอ่ยภายใตค้  าจ  ากดัความตาม the Corporations Act 2001 
บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ อิงค ์(Fitch Ratings, Inc.) เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนกบั ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
สหรัฐอเมริกา ในฐานะองคก์รท่ีเป็น Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)  โดยท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรท
ต้ิงส์ อิงค ์จ  านวนหน่ึงเป็นบริษทัจดัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นรายช่ือในหัวขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO ซ่ึงไดรั้บอนุญาตให้ออกอนัดบัเครดิตใน
ฐานะท่ีเป็น NRSRO (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ี https://www.fitchratings.com/site/regulatory) ในขณะท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
อิงค ์อีกจ านวนหน่ึงท่ีเหลือ ไม่อยูใ่นรายช่ือในหัวขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO (ซ่ึงรวมเรียกว่า non-NRSRO) ดงันั้นอนัดบัเครดิตท่ีออกโดย
บริษทัจดัอนัดบัเครดิตเหล่าน้ีไม่ไดอ้อกในฐานะบริษทัท่ีเป็น NRSRO  อยา่งไรก็ตาม บุคลากรของบริษทัท่ีเป็น non-NRSRO อาจจะมีส่วนร่วมใน
กระบวนการจดัท าอนัดบัเครดิตของบริษทัท่ีมีฐานะเป็น NRSRO 
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